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INTRODUCTION

Lundi 30 aolt 2015, coup de tonnerre dans le dognbémcaire : une des plus
prestigieuses banques britanniques, la Barclaymrane qu’elle s’appréte a accepter les
échanges en Bitcoin, et ce avant la fin de I'anciéite en cours Si cette décision
n'est pas encore totalement mise en place a I'heotaelle, plusieurs accords et
contrats ont d’'ores et déja été signés entre latg@éannique et une dizaine de start-

ups, qui évoluent dans le domaine du Bitcoin etaleechnologfe

Si la banque tient parole, méme en 2016 seulenediet,serait alors une des
toutes premiéres institutions bancaires majeuremdode a accepter des transactions
réalisées en bitcoins. En effet jusqu’ici seule upeignée de commerces et
d’entreprises, certes de plus en plus nombreuxgpaait ce moyen de paiement. La
majorité d’entre eux en revanche connaissent dedgsadifficultés a avoir accés a des
services bancaires de base pour les soutenir daiosid¢tionnement de leurs activités.
En effet, le monde bancaire traditionnel et 'umésdu systeme du Bitcoin ne pourraient

apparaitre comme plus opposés 'un a l'autre.

Le systeme bancaire actuel est le résultat du dgpement du réseau bancaire
dans les pays occidentalisés depuis de nombreuseses voire depuis plusieurs
siecles. Organisé, encadre, centralisé, c’est stesye bien construit et fort hiérarchisé
qui fonctionne grace a quelques personnes au somuiebnt la main sur toute la

pyramide du systeme. A l'inverse, le systeme dediit a été pensé et développé pour

! http://www.dailymail.co.uk/news/article-3216246/Bkays-UK-high-street-bank-accept-
bitcoin.html

? http://www.bizjournals.com/newyork/news/2015/10Ha8ktlays-signs-two-blockchain-deals-
among-slew-of.html
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étre un systeme de pair-a-pair, décentralisé, @l chaque participant est garant de
la sécurité et du bon fonctionnement de I'enserdbleéseau grace a une responsabilité
partagée. Le systeme du Bitcoin jouit ainsi dansmiende de la finance et des
institutions bancaires d’'une plutdét mauvaise réarnaet d'une tres grande méfiance,
qguel que soit le pays. Ainsi Taiwan et la Russie déclaré illégale I'utilisation du
Bitcoin sur leur territoire, alors que plusieurdras pays, dont la France notamment,
ont émis de sérieuses alertes sur les risquesi@ssoson utilisation par I'intermédiaire
de leurs banques centrales.

Les chiffres de son expansion et du développementédeau sont cependant
assez éloquents. Si a peine 5000 transactionsétd@ialisées en bitcoin par jour en
2011, leur nombre étaient de 50 000 mi-2012 poteiratre le sommet de 200 000
transactions quotidiennes au cours de l'année 2Q@MBnment alors expliquer ces
chiffres ? Si le systéme du Bitcoin est si peuléadt si risqué, a tel point que certains
états choisissent de l'interdire complétement, cemnexpliquer ce développement si

rapide et important ?

Face a ce paradoxe, il m'a semblé pertinent detemfioger sur la réalité du
systeme du Bitcoin. A quoi sert le Bitcoin ? Qushge en est réellement fait ? Qui peut
ou pourrait y trouver un intérét ? Pourquoi sorlisatiion présente-t-elle autant de
risques pour les utilisateurs d’apres les professs du systéme bancaire ? Autant de
questions qu’il m'importait d’étudier, et de com@aavec ce qui est dit et répété de ce
systeme, le plus souvent maniere négative, et quibk finalement assez peu

correspondre a la réalité.

Afin de mener a bien cette étude, la premiére @atttat de I'art dépeint tout
d’abord un état de lieu de cette nouvelle monnaie begaucoup parler d’elle. Son
fonctionnement, son protocole sous-jacent, aingsisps diverses opportunités et limites
— réelles ou supposées- y seront notamment détalléa suite de cette premiére partie
trois hypothéses de recherche ont été dévelopgeéieseront vérifiées grace a un travail

de recherche sur le terrain, développé dans landeqoartie de ce mémoire.
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ETAT DE L'ART

) Présentation du systeme monétaire et bancaire

actuel

Si le systéme du Bitcoin est considéré comme inteavaet déclenche beaucoup de
controverses et de discussion, c’'est qu’il ne mgbren rien les grandes lignes du
fonctionnement du systéme monétaire et bancaiditibmnel que nous connaissons
depuis plusieurs années. Cette monnaie, qui estéeme temps un systeme de paiement
a part entiere, a un mode de fonctionnement toeherétranger a tout ce que nous

avons pu connaitre jusqu’a aujourd’hui.

1) Le systeme monétaire actuel et le quasi-monopole ke

monnaie scripturale dans les transactions quotidiemes

Est appelé « systeme monétaire » 'ensemble deg@gld’institutions qui organise
la monnaie au sein d’'un espace monétaire. La dlupatemps cette tache est de la
responsabilité des Etats, et représente ainsilidgpe économique intérieur des pays.
Certains systémes peuvent cependant étre supnagaatioa I'exemple de la zone euro
au sein de I'Union Européenne.

Un systeme monétaire est composé de plusieurs glgrassentiels. Le premier est un
systéme de monnaie de compte - monnaie avec lags@tiit tenues les comptabilités
dans l'unité de compte en question, par exemplgd'et les centimes d’euro au sein de
la zone euro. Le deuxieme élément est un systenmogen de paiement. Ce dernier
regroupe par exemple aujourd’hui non seulementrieanaies fiduciaires (pieces et

billets), mais également ce qu’on appelle la maasaripturale, ou monnaie bancaire.
8
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Enfin les mécanismes de change, fixes ou flottapts)t un troisieme élément

définissant un systéme monétaire.

Les mécanismes de change, ou systemes de chasgmodnaies permettent de
définir le cours des différentes monnaies et d'assleur stabilité. Depuis les accords
de la Jamaique en 1976, qui ont fixé les nouveltgges du systéme monétaire
international, les monnaies convertibles ne sous pléfinies par rapport a un étalon,
I'or, ou par une parité fixe, le plus souvent ldlatoaméricain, lui-méme défini par un
poids d’or. Le cours des monnaies est désormaisrrdété par la confrontation de
I'offre et de la demande sur le marché des char@es.accords représentent donc la fin
du régime des parités fixes au niveau internatjcaiaki que la fin du statut officiel de
I'or dans le systéme monétaire international. dl gésormais un flottement international
des monnaies selon les transactions réalisées suarché des changés.

Il faut toutefois noter que ce systeme de changstamts ne s’applique pas a
'ensemble des pays de la planéte, mais plus pd&iement aux pays a économie de
marché. D’autres systemes de change existent eraoparticulier les currency boards,
ou caisses d’émission, dans lesquels le cours ademares est fixé en fonction des
réserves détenues dans la monnaie d’'ancrage, anlfe de Honk-Kong ou de
I'Argentine, dont les monnaies sont ancrées suddiéar américain ; et les régimes
intermédiaires (régime d’arrimage souple), dangueks le cours de la monnaie évolue
dans une fourchette, ou selon un panier de degisedférence, a 'exemple de la Chine
dont le yuan est ancré depuis 2005 sur un panidedses (dollar, euro, yen ...).

En 2008, le FMI recensait 48 pays avec un régimelange fixe (arrimage ferme) et
60 pays avec un régime intermédiaire (arrimage Isdpugh 79 pays avec un régime de
change flottant. Le nombre de ces derniers ne cdsagmenter depuis plusieurs

années”

*http://www.cvce.eu/education/unit-content/-/uni?ab14a-42{3-4ced-add8-
abfbh3428f21¢c/94fb0a95-09b1-4eel-bOff-c24e661506&hsulté le 11/10/2015

* http://www.leaders.com.tn/article/11619-regimesetienge-et-guerre-des-monnaies-qu-en-
est-il-du-dinar-tunisien Consulté le 11/10/2015
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Régimes de change des monnaies mondiales, 1940-2007
(pondérés par le poids du PIB du pays) (Source : FMI, Banque Mondiale)

W Change Fixe ™ Flottement limité ™ Flottement libre

100%

80%

60%

40%

20%

0%
1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000
© Olivier Berruyer, www.les-crises.fr, mai 2011

La monnaie scripturale est la possession de monmaitrialisée par une
écriture bancaire, ou une écriture de compte. Amsiqu’un client effectue un dépot
bancaire, de piéces ou de billets, la banque n#egaais cette monnaie dans un coffre
fermé au nom du client. L’argent va étre utilisévatcirculer au cours de différentes
transactions. La banque émet donc une reconnaessindette en faveur du client, et
crée ainsi de la monnaie scripturale. La balanceaupte en banque du client en
guestion est donc la totalité de la dette de lagbaren sa faveur (ou l'inverse si le
compte est débiteur).

Depuis environ 30 ans, la masse monétaire scriptuaa connu une croissance
exponentielle pour plusieurs raisons. Tout d’abdrdterdiction progressive des

paiements en liquide de grosses sommes, pour demsade sécurité, ainsi notamment
gue l'apparition du chéquier, de la carte bancatelu paiement en ligne. La monnaie
scripturale représente aujourd’hui environ 90%alenhsse monétaire totale, comme le
montre le graphique ci-dessous. De plus, du failaderoissance toujours plus grande
des paiements dématérialisés, en particulier p@phéne ou grace a des portes-

10
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monnaies électroniques, on peut donc s’attendre quasi monopole de la monnaie

scripturale dans les années a vehir.

Eurosystéme : base et masse monétaires

Masse monétaire M3

9785 Mds EUR

M2
9017 Mds EUR

Pensions

132

M1
5121 Mds EUR

Base
monétaire
\. 1631 Mds EUR

| Réserves
Obligatoires 106

Dépots a trois mois

Billets &
pieces en
circulation

Titres d'OPCVM
monétaires

Réserves
exédentaires 383

Facilités de 239
dépot

Titres de créance a
deux ans

173

Source : BCE

(903/9785 = 0.0923 La monnaie fiduciaire représemdac seulement un peu moins de
10% de la masse monétaire totale (M3).)

Dans cet environnement, la circulation de la momsai fait donc en trés grande
partie au moyen de virements d'un compte bancaire@naautre entre acteurs
economiques. Ces virements s’effectuent grace dférahts moyens de paiements du

systeme : par carte bancaire, virements bancaivgsar cheque.

Cette montée en puissance de la monnaie scriptasalbien entendu liée a I'ere
du numérique et a [lutilisation croissante de bimhatigue dans les activités
monétaires, bancaires, et financieres. Ainsi &xbes ont longtemps tenu les écritures
de compte dans des registres avant de changeupaystéme entierement informatisé
depuis plusieurs années. Cependant, cette impertd@da monnaie scripturale n’est

pas seulement un effet secondaire de I'importancenumérique dans les diverses

> http://www.piecedemonnaie.fr/lexique/monnaie-scnigte/ Consulté le 15/10/2015
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activités, mais est également un choix de la pestidstitutions. Elle est effet gage de
sécurité et aide au contrle et a la surveillancéah fonctionnement du systéeme. En
France par exemple, le transport de sommes supgsieau égales a 10 000 € (ou
équivalent en devise) en piéces ou billets par pgrsonne physique est illégal. Le
paiement en liquide d'aussi grosses sommes estdintet doit s’effectuer via les

comptes bancaires des acteurs économiques, cempepune tracabilité et un suivi des
mouvements de fonds importants, afin par exempldutter contre le blanchiment

d’argent provenant de trafics illicites, et notarminge stupéfiants.

2) Présentation et fonctionnement du systeme bancaire

traditionnel

Le systeme bancaire moderne est articulé autodlede composants essentiels : la

Banque Centrale et les banques commerciales.

La Banque Centrale est I'institution chargée d’apmr la politique monétaire d’'un
pays (ou d’un ensemble de pays dans le cas deéaeroo par exemple).

Une Banque Centrale a 4 grands roles principaug.file tout d’abord, au jour le
jour, les différents taux directeurs. Ces tauxaaers permettent d’influer sur l'activité
économique du pays ou de la zone, et sont au notdebi®is : le taux de rémunération
des dépbts (dépbts placés par les divers étabksdefimanciers, dont les banques
commerciales, aupres de la Banque Centrale) ;ue tkescompte, ou taux de prét
marginal, qui est le taux auquel la Banque Cenfpafte des liquidités aux banques
commerciales qui en ont besoin ; et enfin le taexrefinancement, qui est la taux
auquel les établissements financiers peuvent ertgoranipres de la Banque Centrale.

Ce dernier taux est le plus important, puisqu’liree grande influence sur l'activité

® hitp://www.douane.gouv.fr/articles/a10796-obligatibeclarative-des-sommes-titres-et-
valeurs Consulté le 13/10/2015
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économique. En effet, les banques commercialegaéigmt ce taux sur leurs propres
taux accordés a leurs clients, ce qui influe ssialgports ou retraits de liquidité.

Le second rble de la Banque Centrale est donc utasde refinancement des
banques commerciales lorsque celles-ci en ont meshorsque les banques
commerciales n'ont plus assez de liquidités, eflestournent alors vers le marché
monétaire (la Banque Centrale, ou parfois destutitns financieres privées) pour se
refinancer. En échange de liquidités, la Banquer@kenprend alors « en pension » des
actifs de la banque commerciale (bons du Trésaréstnce privée de qualité). En lui
fournissant des liquidités, la Banque Centralef&it donc crédit et crée ainsi de la
monnaie. Cette monnaie disparait des qu’elle esboarsée a la Banque Centrale (fin
de la prise en pension).

Elle joue également le role essentiel de préteudemier recours cas de crise
systémique. Si une crise de liquidité a lieu sunlgché monétaire - lorsque les acteurs
economiques ne disposent pas des liquidités néeesspour faire face a leurs
engagements envers les banques commerciales nuaentrale se doit de créer la
monnaie nécessaire au bon fonctionnement du sydtanmaire. Un exemple peut-étre
la crise des subprimes aux Etats-Unis en 2007. &ater que tout le systéme financier
ameéricain ne s’effondre, la FED a injecté a patar2007 plus de 1000 milliards de

dollars sous différentes formes pour refinancebbesques commerciales.

Préts des Banques Centrales Nationales a leurs Banques, 2010-2012
(Sources : BCN)

- |talie Espagne - 300 Md€

=== France Irlande

— Gréce e Allemagne / 250 Mdée
Italie

200 Md€

Allemagne

France

- 150 Md€

Irlande

100 Md€

- 50 Md€

0 Md€

janv. 10 juil. 10 janv. 11 juil. 11 janv. 12

© Olivier Berruyer, www.les-crises.fr
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Enfin, la Banque Centrale a le role de veiller sumonnaie, les crédits, et le bon
fonctionnement général de I'ensemble du systemedbana I'aide de différents outils,
tels que le ratio de solvabilité ou encore les mse obligatoires pour les banques

commerciales, qui garantissent la sécurité et préént les possibles dérivés.

La Banque Centrale est donc au cceur méme du systencaire. Elle peut étre
décrite comme la banque des banques. Dans les ¢aigjue banque commerciale
posséde un compte auprés de la Banque Centrale ypaigposer ses réserves
obligatoires. Depuis 2012, le taux de réservegjatiires au sein de la zone euro est de
1% des dépots que possede la banque commercialeeé§ves obligatoires sont donc
des liquidités déposées aupreés de la Banque Cestinstituées des dépaots, titres de
créance, et instruments du marché monétaire dsrédeéances sont inférieures a deux

ans. Elles servent a compenser les chéques ditragnts électroniques des clients.

Les banques commerciales ont pour leur part 3 @liesipaux. Le premier est de
collecter et préter les dépots des ménages, despeanes, et des administrations. Ces
dépobts sont en grande majorité constitués des usvetrde I'épargne des ménages, ainsi
gue des rentrées d’'argent et des placements depists en excédent temporaire de
liquidités. Lorsque cette masse de monnaie eséa@ek, les banques I'utilisent alors
pour préter cet argent, soit directement a d’audesteurs clients en leur faisant crédit,
soit par l'intermédiaire des marchés monétairesfinanciers pour emprunter ou
acquérir des actifs par exemple.

Le second réle principal des banques commerciadesie servir d'intermédiaire
financier. Lorsqu’une entreprise ou méme I'Etatisote se refinancer, il émet alors des
titres (action ou obligation) qu’il vend aux autrecteurs économiques par

I'intermédiaire des banques commerciales. Depuisi@lirs années déja, la part de ce

" http://www.m-lasserre.com/educpop/dossiermonnkisygtemebancaire.ht Consulté le
15/10/2015
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réle d’intermédiaire financier ne cesse d’augmedtars I'activité globale des banques
commerciales, au détriment de leur role traditibrdee collecte et de prét aupres des
meénages, entreprises, et des administrations.

Enfin, le dernier réle majeur joué par les bange@mmerciales est de créer de la
monnaie scripturale. Il existe deux maniéres diffées pour les banques d’accorder un
crédit a un de leurs clients. Soit elles prétentatgent qui a déja été déposé chez elles,
et dans ce cas il ne s’agit que de faire circidenbnnaie ; soit elles accordent le crédit
en faisant confiance a I'emprunteur, sans dépétlabée. Elles prétent donc de I'argent
qui n'existe pas encore par une simple écriturdesaompte du client, contre promesse
de la restitution de cette somme a échéance fB@mnt toute la durée de ce prét, la
monnaie existe et circule entre une multitude @act économiques, avant d'étre
détruite lorsque le crédit sera remboursé. Il yacdune véritable création monétaire, et
spécifiguement de monnaie scripturale.

Dans les faits, les dépbts ne servent pas, ouptas a financer les crédits. lls sont
majoritairement utilisés pour réaliser des placasiénanciers. La création monétaire,
sous forme de monnaie scripturale, résulte dontageord de crédit des banques a

leurs clients.

Le systeme bancaire moderne est donc un systéntmle®e, dans lequel la
Banque Centrale met en ceuvre I'ensemble de laqaitmonétaire grace aux divers
outils dont elle dispose et a I'ensemble des bamgammerciales qu’elle supervise.
Dans ce systeme, chaque transaction monétairetiefe@ar un acteur économique
passe par un tiers bancaire, que ce soit une bammpmerciale ou la Banque Centrale
elle-méme. 90% de la monnaie étant sous formetacaip, seules les banques ont
aujourd’hui la capacité de réaliser les changemet¥ésriture qui résultent des

transactions réalisées par les divers moyens @engait possible.
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II) Présentation du systeme du Bitcoin et de son

fonctionnement

Créé en 2009 par Satoshi Nakamoto, le Bitcoin espremier systeme de
paiement numeérique entierement décentralisé, a'ebte permettant des échanges
directement de pair a pair, sans passer par us tiere des spécificités importante du
Bitcoin est d’étre a la fois une monnaie et en méemeps un systeme de paiement a
part entiere. Ainsi le terme Bitcoin, avec une mejue, fait référence a la fois au
concept et au systéme de paiement de maniere tgné&e terme bitcoin, sans
majuscule, réfere quant a lui a l'unité monétaitiéseée par ce systéme de paiement,

également exprimée par BTC.

Dans la lignée de la monnaie scripturale, le Bitaast une monnaie entierement
dématérialisée qui s’échange uniquement par les laai transactions numeériques. |l
n'existe pas de piéces ou de billets en bitcoilegtéchanges ne se font que grace au
logiciel Bitcoin prévu a cet effet.

Si ce n’est pas la toute premiere monnaie entiemeniguelle a étre créée — le
Linden Dollar, dans l'univers virtuel de Second eLipar exemple, permet a ses
utilisateurs d’acheter des biens et des serviceslle- prend toutefois une autre
dimension. Si, comme bien d’autres, elle permetttBé@ger des biens et des services,
cette monnaie est également souvent décrite commelevise, a savoir qu’elle se veut
indépendante de toute autre monnaie de référethegte le dollar américain ou I'euro,
et est définie dans sa propre unité de compte.iAinagque bitcoin (BTC) est sous
divisé en 100 millions de petites unités, appetdeEs satoshis (1 satoshi = 0.00000001
bitcoin). De plus, il n’y a pas de taux d’échangee fentre le Bitcoin et les autres
devises de référence. Ainsi que le pointent soulesnimédias, le Bitcoin s’échange au
gré de l'offre et de la demande du marché, ce auit parfois amener a une forte

volatilité de ces taux d’échange.
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1) Vue d’ensemble du systéme du Bitcoin

Le Bitcoin existe depuis 2009 mais a connu jusqudlieu de 'année 2012 des
débuts plutdt lents. Il s’échangeait alors entreet510 dollars, et le nombre de

transactions réalisées par jour n’atteignait paeQ®

ol T TR (E

£ www.coindesk.com

9 b
1 I

2010 2012 2074

Au cours de l'année 2013, le systeme a été victtlaeplusieurs piratages
informatiques et le nombre de transactions réaisgaus d’une fois chuté. Toutefois, a
la fin de I'année, le nombre global de transactipaisjour était de I'ordre de 50 000, et
le bitcoin s’échangeait alors contre un peu plug@®0 dollars. Simultanément, le tres
populaire moteur de recherche chinois Baidu anribrgdil acceptait a présent les
paiements en bitcoin, et plusieurs audiences teaue®in du Congrés américain sur le
sujet du Bitcoin lui ont été plutét favorables.

La Banque Centrale de la République populaire deéCh cependant interdit en
décembre 2013 aux institutions financieres chirso@satiliser le bitcoin. Cette décision
a eu pour effet de faire chuter le cours du Bitcetnde limiter les transactions.
Aujourd’hui encore, certains services offerts pardd ne sont pas payables en bitcoin

par exemple.
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Fin 2014, a la suite de la chute d’'une des plaigsds d’échange majeure,

Mt.Gox, le bitcoin s’échangeait contre 383 dollars.

Plusieurs Etats commencent a réfléchir a diversemds de régulation pour
essayer de contrdler un tant soit peu les échagtges transactions réalisés au sein du
systéeme du Bitcoin. Il est entre autre questioralesidérer le Bitcoin comme un actif
imposable et de réguler les échanges réalisés teoimi Il est de plus question de
soumettre les plates-formes d’échange aux loisredet blanchiment d’argent et aux
exigences demandées dans le cadre de la lutteeanatiiste.

Quelques chiffres permettent de se rendre un peuxncompte de la réalité de
cette monnaie numérique :

- Si le Bitcoin est la crypto monnaie la plus célelme n’est en revanche pas la
seule a exister. A la fin de I'année 2014, un tatal 483 crypto monnaies
différentes était ainsi recensé. Le Bitcoin a kuHscapitalisait alors 92% du
chiffre d’affaire réalisé par 'ensemble de ces maias.

- Toujours fin 2014, il y avait environ 6,5 millionsle portes-monnaies
électroniques de crée, contre seulement 1,3 mililoseptembre 2013.

- Enfin, environ 76 000 commerces et entreprisesagets le monde acceptent
désormais les paiements en Bitcoin, que ce soitgadmdes entreprises
internationales a I'exemple de Dell, ou bien desic@rces locaux, comme des
fleuristes. Le tout premier achat en Bitcoin fuaitleurs réalisé en mai 2010 par
un americain, Laszlo Hanyecz, qui a I'époque a det#o 10 000 BTC pour
acheter deux pizzas (ce qui correspondrait aujburdd la modique somme de
3 345 000 dollars environ).

2) Les différents concepts présents au cceur du systeme

Le systéme du Bitcoin repose tout entier sur un glednathématique trés
complexe, ou tout - depuis la création monétaisgta la vérification des transactions
réalisées - fonctionne grace a des algorithmes rgéngar les ordinateurs des
utilisateurs.
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3 concepts majeurs sont fondamentaux pour compelafonctionnement et les

spécificités du Bitcoin : la cryptographie, la ai@ate bloc, et I'activité de minage.

Le Bitcoin a été décrit par ses utlisateurs comiae toute premiere
implémentation du concept de crypto monnaie. Lgptormonnaies sont des monnaies
qui utilisent le systéme de la cryptographie poalider les transactions et générer la
monnaie. Ce sont donc des monnaies numériquesentiglisées, qui fonctionnent de

pair a pair.

Dans l'esprit de la cryptologie, la cryptographermet d’envoyer des messages
en les protégeant par des clés, générées a I'attpodthmes mathématiques. Seules
les personnes détenant les clés spécifiques alageessivoyé peuvent le décoder et y

avoir acces.

Dans les faits, chaque utilisateur de Bitcoin pdes&in porte-monnaie
numeérique, appelé «wallet », et auquel est attribne adresse sous forme de clé
publigue (comparable au principe du RIB dans lgesge bancaire), qui a pour réle
d’étre diffusée. Est également attribuée une dépr qui est gardée secrete. Ces deux
clés servent lors de transactions a coder et dédeslanessages, garantissant ainsi la
confidentialité des informations échangées. Aimmis|de l'envoi d’'un message,
I'expéditeur utilise la clé publique du destinatapour coder le message. Seul le
destinataire, a l'aide de la clé privée correspatelapourra alors le décoder. A
I'inverse, I'expéditeur peut également utilisercé@& privé pour coder le message, et le
destinataire utilisera alors la clé publique cqroeslante pour le décoder. Ce systéme
de signature numérique permet donc d’authentifiautéur du message et son
destinataire, ainsi que d’en protéger la conficitd.

Tout le fonctionnement du Bitcoin repose sur ceésys de cryptographie a clés
publiques et privées. Un exemple permet de compeewd fonctionnement assez
facilement. Imaginons un utilisateur A qui souhatevoyer 5 BTC a un utilisateur B.

19



Mémoire Master Neoma : Est-il juste de penser que le Bitcoin favorise les actes frauduleux ?

La transaction prend alors la forme d'un fichieré& par le porte-monnaie de
l'utilisateur A, et publié sur le réseau. Ce fichmontient plusieurs éléments. Tout
d’abord les deux clés nécessaires permettant difaenles utilisateurs A et B

concernés par la transaction, selon que le messagesigné ou chiffré ; le contenu de
la transaction elle-méme, a savoir les 5 BTC ;rdindes références des transactions
précédentes de l'utilisateur A, qui permettent iatless’assurer qu'il est effectivement
en position de ces 5 BTC. Enfin, I'ensemble deicadr est signé ou chiffré grace a la
clé choisie de I'utilisateur & De cette maniére I'authenticité du message ajusiles

identités des utilisateurs seront préservés.

Le point le plus étonnant et particulier du systedeeBitcoin est que ce réseau
fonctionne de maniére totalement autonome. Toulsegntierement sur ses utilisateurs
et leurs ordinateurs mis a disposition du systéme.

Le principe essentiel de Bitcoin est de tenir arjsur un tres grand nombre
d’ordinateurs - appelés des nceuds, répartis artréveéseau — un ensemble de registres
publics et infalsifiables de toutes les transactigralisées depuis que le systéme existe.
Ces registres sont synchronigségravers le réseau, et fonctionnent selon le neodel
pair & pair’

8 Lorsque le message est signé, le fichier est cryype€ la clé privée de I'utilisateur A et sera
déchiffré par I'utilisateur B avec la clé publigde l'utilisateur A (qui est donc connue). Cette
méthode permet de s’assurer de l'identité de I'gauvo.

A Tinverse lorsqu'un message est chiffré, le farhiest crypté avec la clé publique du
destinataire B, et ce dernier pourra le déchiffygice a sa clé privée. Cette méthode permet en
revanche de s’assurer que seul le destinatairauBgdéchiffrer le message envoye.

° Le modeéle du pair a pair permet a plusieurs ordimatde communiquer entre eux a travers le
réseau Bitcoin. Grace a l'architecture particuligles systémes pair a pair, les données
transférées sont échangées directement entre d@satmurs concernés, sans transiter par un
serveur central. Tous les ordinateurs jouent dolacfais le role de serveur et de clients. Sont
spécifiguement appelés des « nceuds » tous lesatedis qui sont connectés a un réseau
fonctionnant selon le modéle du pair a pair.
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L’avantage de ces multiples registres est de galdantéracité de I'ensemble. En effet,
comme les copies sont multiples, il y a peu d’et@iin ou de gain a fausser le registre
d’un ordinateur particulier. La sécurité du réseast donc pas basée sur un ensemble
de codes par exemple que détiendrait une autoetdratie, mais sur un systéme
distribué qui rend les fraudes ou les attaquesdo@splexes a réaliser, et, de maniére
générale, peu lucratives.

Cet ensemble de registres tenus sur le réseauiBitmaonent I'équivalent d'un grand

livre comptable, partagé entre tous les utilisatelur réseau et donc entierement public.

Pour aller plus loin dans la compréhension du fonoement du Bitcoin, 2
concepts majeurs sont nécessaires : la chaineodeeble minage. Ces deux concepts
sont étroitement reliés I'un a l'autre et formeat dpécificité méme du systéme du

Bitcoin.

Les mineurs, qui effectuent une activité de minagmt les vérificateurs des
transactions effectuées sur le réseau. lls enregistes transactions dans ce qui est
appelée « la chaine de bloc ». On dit qu'ils «\emi des blocs ».

Concretement, I'objectif des mineurs est de rastamuans des blocs les transactions
qui circulent sur le réseau. Chaque bloc est fadfegviron 300 transactions. Une fois
gue ces blocs sont vérifiés (ou «trouvés »), @edire que les transactions ont été
déclarées comme valides par les mineurs, ces bdgamignent les blocs précédents déja
vérifiés. Cet ensemble de blocs forme la chaineblde, qui est inscrite sur les
différents registres du réseau.

Valider un bloc de transactions signifie que leseuars remontent la chaine des blocs -
et donc, d'adresse en adresse, toutes les tramsaghiassées - pour Vérifier d'ou
proviennent les bitcoins impliqués dans les trai@sas présentes. Cela permet
premierement de vérifier que I'expéditeur possedn Bes bitcoins qui vont étre
échangés, et également de vérifier gu’aucun bitotEat apparu sans raison et de cette
fagcon d’empécher les fraudes.

Ce systeme de chaine de bloc permet donc une ilfecabmplete des transactions et

des bitcoins, et empéche toute possibilité de etagons. C’est pourquoi le systéme du
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Bitcoin peut entierement se passer d'une entité jguerait le réle d’'une banque
centrale.

De maniére plus précise, chaque bloc contient dans éléments essentiels :
plusieurs transactions, un identifiant généré aat@uement par un algorithme en
fonction des transactions gu'il contient, ainsi digentifiant du bloc qui le précéde.
Les blocs s’ajoutent donc dans la chaine de marmiémenologique — ce qui justifie
I'appellation de « chaine » - un nouveau bloc nevaat pas étre ajouté si on ne connait
pas l'identifiant du précédent. L’historique desngactions du réseau est ainsi préservé.
Des qu’un mineur trouve un bloc I'information edffukée par le logiciel Bitcoin aux
autres noeuds du réseau pour que chacun I'ajousa prepre registre de la chaine de
bloc. Cet échange d’informations en temps réelsigrnet permet de synchroniser les

différentes copies de la chaine de bloc consepaekes nceuds.

Il peut arriver que plusieurs mineurs trouvent ééscs en méme temps, en
utilisant des transactions différentes. Sont adalisées plusieurs versions de la chaine
de bloc sur les différents registres. Avec le ternppendant les nceuds du réseau
finissent par se mettre automatiquement d’accotestMoujours gardée que la version
la plus longue de la chaine de bloc, qui devieotsala chaine de bloc officielle. Les
versions qui ne sont pas retenues constituent aessblocs orphelins. Le fait de
toujours choisir la version la plus longue de laiok de bloc est ce qui sécurise le
systeme du Bitcoin. Il devient en effet beaucows glifficile pour un mineur de frauder
en essayant d’ajouter des blocs de transactionsldtauses. Il lui faudrait miner
beaucoup plus vite que tous les autres mineurdp®t rassembler une puissance du
réseau considérable pour que sa version soit ehcishme la version officielle, ce qui
est aujourd’hui de I'ordre de I'impossible.

Le minage, pour sa part, est une activité qui reéeesine forte utilisation du
matériel informatique pour exécuter un algorithrasui de la cryptographie, afin de
confirmer les blocs de transactions et d’assurse@rité du réseau. L'exécution de ces
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algorithmes est trés colteuse en matériel et égaleen énergie. C'est pourquoi il
arrive que les mineurs se regroupent entre eusqrilsent alors un pool, pour se répartir
le travail et donc les colts matériels et énergésgsurtout de cette activité. Un mineur
peut cependant miner seul.

« Miner » signifie donc exécuter un certain aldore - le SHA-256 - de nhombreuses
fois jusqu’a ce qu’il trouve un résultat qui prouge’il a bien trouvé un bloc, selon
certains criteres propres au systeme du Bitcoimplus souvent le mineur doit exécuter
cet algorithme plusieurs milliards de fois par se pendant plusieurs minutes avant
de trouver un bloc.

Lorsqu’on I'exécute, le SHA-256 produit une chaflgecaractéres plus ou moins
aléatoires que l'on appelle un «hash» Un exempd¢e hash pourrait étre:
0912fg1lcdd3f842918688cbbc22c9c9fa76egl1929d403d§B016842.

Trouver un bloc revient a trouver le hash qui comoeepar un certain nombre de zéros.
Pour ce faire, les mineurs exécutent l'algorithmeyeajoutant un incrément, qu’ils

augmentent a chaque tour, jusqu’a ce gqu'’ils troukeehon hash.

Un exemple permet de mieux comprendre ce fonctioiené :
Tout d’abord prenons une chaine de caractére aardygsar exemple « 1234567890
Bitcoins ».
En appliquant l'algorithme SHA-256 a cette chaime cdractere, on obtient comme
résultat le hash suivant
506f841085373238d1f8bc82e234e8b3baddb7b4b6315d63e4@6¢310d99. Or, ce
hash ne commence pas par zéro.
On réapplique donc l'algorithme a la chaine deatara, en y ajoutant cette fois-ci un
incrément : « 12345678910 Bitcoins-1 », « 12345608®Bitcoins-2 », etc, jusqu’a
trouver un hash qui commence par un zéro.
Le premier hash commencant par zéro est obtenu Bveweuvieme incrément,
« 12345678910 Bitcoins-9 », qui donne effectivemerdomme  résultat :
Ob82f4fd32f4de56aec4f43d7e46c3ba5c6aca5ecd71ch286372e3e9a21°

' http://www.monnaie-bitcoin.com/minage-bitcoins Galé le 5/09/2015
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Dans cet exemple, 9 essais ont été nécessairedrpover un hash qui commence par
un zéro. Dans la réalité, des milliards d’essaist s®cessaires pour que les mineurs

trouvent un hash qui commence par le bon nombeeaes.

Une fois que le bon hash a été trouve, le minemvbie a tous les nceuds du

réseau qui verifient ce résultat et I'ajoute a lehaine de bloc.

L'activité de minage nécessite du matériel peramettine trés forte puissance de
calcul. Tout d’abord car c’est une activité tréesi@arentielle. Les mineurs ont donc
tout intérét a s’équiper le mieux possible pourenile plus rapidement possible avant
les autres. Ensuite, car l'algorithme SHA-256 nsitesénormément de ressources
informatiques. Il est aujourd’hui par exemple imgbt de miner avec un simple PC. A
titre de comparaison, les outils avec lesquelsiiegurs travaillent aujourd’hui peuvent
en moyenne déployer une puissance autour de 40MBI2 (quatre cent mille millions
de hash par seconde), et pourrons bientot atteiedrd 500 000 MH/s, alors qu’un
ordinateur ordinaire atteint en moyenne une puissade 100 MH/s.

De ce fait, la puissance informatique allouée aeaé Bitcoin ne cesse d’augmenter
jusqu’a culminer aujourd’hui a son plus haut poihalgorithme SHA-256 est exécuté
plus de 2 millions de milliards de fois par secopdele réseau Bitcoin.

Cette forte puissance informatique nécessairgarante de la sécurité du réseau
Bitcoin. En effet, pour pouvoir insérer des tratigens frauduleuses dans la chaine de
bloc, un mineur frauduleux devrait pouvoir rasseaniplus de la moitié de la puissance
totale du réseau. Ce fait est connu sous le nola degle des 51%. Il lui faudrait donc

disposer de 51% de la puissance du réseau, cstoquo@r ainsi dire impossible.

Comme le minage est une activité qui demande dpdesh surtout beaucoup
d’énergie et d’'investissement, les mineurs recdivere rémunération de la part du
réseau. Pour cela ils doivent fournir la preuvdede travail et des ressources utilisées,
c’est-a-dire l'identifiant du bloc gu'’ils viennemte miner, le numéro de l'incrément,
ainsi que le hash trouvé. Ce point est tres impbdans le systeme de Bitcoin, car si

les mineurs n’étaient pas rémunérés ils n’aurgastd’incitation a autant investir dans
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de telles puissances de calcul, afin d’assurerole fonctionnement et la sécurité du
réseau.

La rémunération des mineurs se fait en fractionsi®ins nouvellement créés,
et représente la seule maniere possible de créeouleeaux bitcoins. Cette création de
monnaie est transparente, puisque chacun peut savobien de nouveaux bitcoins ont
éte créés en fonction des blocs validés, et agsin@n fonctionnement du réseau. Grace
a ce systeme, le réseau Bitcoin peut donc se pdisser entité qui jouerait le réle d’'une

banque centrale.

Un point essentiel a noter est que la recompensegraunération, des mineurs
n'est pas fixe. Plus le nombre de blocs validésnarge, plus la rémunération des
activités de minage diminue. Elle est divisée panxdtous les 210 000 blocs trouves, et
cela pour une raison simple : la somme totale desibs est limitée. Le systeme est en
effet programmeé pour que sa masse monétaire ttatEepasse pas 21 millions d’unité
a terme. Lors de sa création en 2009, le rythmerélstion des nouveaux bitcoins était
de 1 bitcoin toutes les 25 minutes. Ce rythme &@étron divisé par deux depuis 2013.
La création de bitcoins s’arrétera donc lorsque2lesnillions programmés auront été
crées, ce qui devrait se produire en 2040. Fin 20&i 12 millions de bitcoins avaient
déja été mis en circulation.

Lorsque la création de bitcoins aura cessé, lesuminseront alors récompensés par une
commission prise sur les transactions qu’ils venifi lIs auront ainsi toujours une

incitation a travailler pour le bon fonctionnementa sécurité du réseau.

Graphigue 51 : Stock et production annuelle de bitcoins
(en millions et en millions par an)
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lII) Différents points de réflexion sur le Bitcoin

Le Bitcoin est un sujet un peu déconcertant au jf@reabord. Etant vaguement
connu, le plus souvent de maniére négative, ifaesle d'étre tres surpris lorsqu’on se
penche un peu plus en détails sur le sujet. Cati@vation technologique a en effet de
nombreuses qualités et ouvre a un certain nomtmepdrtunités qui ne sont que trop

rarement connues.

1) Le systeme du Bitcoin et son utilisation présentendles

limites morales aussi bien que techniques

Ce qui est le plus ancré dans les connaissancésalgs) et ce qui ressort le plus
souvent, est que le Bitcoin est une monnaie viguaonc non controlable par un
gouvernement, qui de plus est anonyme, donc foriernélisée pour toutes les
transactions illégales que I'on pourrait imagir@ette idée a la peau dure s’est installée
dans les esprits a partir d’'octobre 2013, dateageémiere fermeture du site Silk Road
par le FBI, plateforme illégale, leader de la vedgedrogue en ligne, et qui utilisait le

bitcoin comme monnaie d’échange.

Il est en effet vrai que les utilisateurs du résBrcoin peuvent posséder une ou
plusieurs adresses (les portes-monnaies électres)igqui ne sont assimilées qu’'a des
pseudonymes. Aucune information d’identificatiorcegsaire en dehors du réseau, tel
gue le nom ou I'adresse par exemple, n’est négessademandée sur le réseau. Si les
transactions réalisées sont donc publiques, itlest en revanche difficile de pouvoir
connaitre la veéritable identité des personnes, r@tgires et bénéficiaires de ces
transactions, sur le réseau.

Cet anonymat, associé au manque de régulatioesundnnaies numériques, rend donc

cette monnaie fortement attractive pour les utdéiges, et notamment pour tous ceux qui
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chercheraient a réaliser des transactions horsothaitie de la lIégalité. Le cas de Silk
Road, qui utilisait exclusivement le bitcoin, edvélateur. Silk Road était le numéro 1
du marché noir de la vente en ligne de drogue. ileersprésentait a la date de sa
fermeture prés de 70% du marché de vente de drsgudnternet. Il permettait

également de se fournir en armes, ou encore diisles services de professionnels de
piratage de comptes Facebook ou Tweeter, ou depapiers. L'utilisation du bitcoin

offrait aux personnes intéressées un anonymat @s de leurs transactions sur ce site.
Selon le FBI, pres de 9 millions de bitcoins oansité sur Silk Road, pour un total de

plus d’1,2 milliards de dollars.

De la méme maniere, deux autres points sont modtréw®igt lorsque le Bitcoin est
évoqué : I'évasion fiscale et le blanchiment d’atg&n effet, comme il a déja été noté,
un certain manque de réglementation et de Iégislagintoure le développement et
I'utilisation du Bitcoin. Il est donc permis de ordre de tels trafics monétaires,

fortement facilités par la protection offerte pat anonymat.

Un deuxieéme point négatif du systéme du Bitcoinsest manque total de protection
vis-a-vis des utilisateurs du réseau. Comme iléae&pliqué plus haut, le systeme du
Bitcoin fonctionne entierement a I'aide de fichiéfectroniques. Les bitcoins sont eux-
mémes des fichiers électroniques, stockés dansre&dichiers électroniques (les
portes-monnaies, ou wallets), et qui sont échagkside de clés électroniques. De
plus, comme aucune entité centrale n’est présamte gpordonner ou surveiller le bon
fonctionnement du systeme, rien n'est prévu et e ptre activé en cas de perte de
bitcoins ou de faille du systéeme. Il suffit simpkemb & un utilisateur de perdre par
exemple ses clés électroniques pour ne plus ago@saau porte-monnaie contenant ses
bitcoins. Aucun recours n’est possible dans ce &algs bitcoins sont tout simplement
perdus a la fois pour l'utilisateur mais aussi pbensemble du réseau. Il en est de
méme en cas de suppression malencontreuse denbitéaicun recours n’est non plus
possible aprés une transaction. Toute transactbere effet irréversible, quelque soit
les circonstances de son exécution, et le systéasean aucun cas garant de la fiabilité
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des vendeurs, encore plus difficile a retrouvecande fraude du fait de 'anonymat des

adresses Bitcoin.

Enfin, il existe de vrais risques de vols de bitsobu encore de déni de service,
contre lesquels rien non plus n'est prévu pourrasdes utilisateurs. L'exemple le plus
probant est le cas de Mt.Gox, qui était la platemrd’échange de bitcoins la plus
importante en volume. Elle s’est brusquement efféaden février 2014, supposément
du fait d’'un piratage informatique qui lui auradaté prés de 750 000 bitcoins — ce qui
représentait alors 350 millions de dollars. Le aiait suspendu les transactions début
février et stoppé toute possibilité de retrait pées utilisateurs, évoquant un bug
informatique. Par la suite le contenu du site at teimplement disparu, laissant

simplement les utilisateurs avec des pertes plus@uos importantes.

Tous ces risques sont avéres et sont de vérithbliess du systeme de Bitcoin, qui
peuvent fortement porter au scepticisme. Cela &attaht plus vrai que le Bitcoin
souffre également d’autres points faibles, qui déatt cette fois de ses caractéristiques

propres.

Une des plus importante critique faite au Bitcash ®on extréme volatilité, qui est
supérieure a celle des devises traditionnelles cella de I'or. Le Bitcoin en effet n’est
rattaché a aucune monnaie de référence telle qumllar américain ou I'euro par
exemple, qui sont le plus souvent utilisées comnoamaies de référence. Ainsi, en
I'absence d’une autorité régulatrice qui survedliefe cours de la monnaie, le Bitcoin
ne s’échange donc qu'au gré de loffre et de la atede, et surtout au gré de la
spéculation. De plus, les monnaies virtuelles semtierement dépendantes de la
technologie et des infrastructures informatiquesr gmuvoir étre créées et fonctionner,
ce qui n'est pas sans influer sur le succes dammemaies. Dans les faits, une forte
corrélation existe entre le cours du Bitcoin depeislébut de I'année 2011 et I'intérét
porté au Bitcoin sur les moteurs de rechercheppleait ainsi que I'appréciation de la
valeur du Bitcoin est donc due a des forts effatsréeaux et aux comportements
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moutonniers des utilisateurs, qui augmentent dapeement la demande de bitcoin. I

y aurait donc une prophétie auto-réalisatrice d'épption de la monnaie.

Graphique 50 : Bitcoin : un e-phénoméne
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Le systeme du Bitcoin prévoit de plus une créatiermonnaie non seulement a
vitesse descendante - plus les bitcoins créésrsmnbreux plus les prochains seront
difficiles a obtenir - mais également une créatiomtée, qui cessera lorsque les 21
millions d’unités prévues auront été créées. Aetdrexemple, en 2009, les bitcoins
étaient créés au rythme de 50 nouveaux bitcoingddes 10 minutes. En 2013, seuls
25 bitcoins sont créés dans ce méme laps de tdimgst alors fortement tentant de
comparer le Bitcoin a de I'or numérique : commae,l'b est difficile a trouver et sa
valeur repose en grande partie sur sa rareté. tlldeac facilement imaginable
d’anticiper une hausse incessante de sa valeuguicecite beaucoup a le considérer
comme un investissement spéculatif.

Plus qu’'une monnaie d’échange le Bitcoin est esteffijourd’hui de plus en
plus utilisé comme un instrument de spéculatiogskie 55% des bitcoins par exemple
ne sont pas en circulation au sein du réseau, joét le role d’investissement. De
cette utilisation de la monnaie découle donc unmmante fluctuation de son cours. En

2013 par exemple, le cours du Bitcoin a varié dedébut janvier pour atteindre 166$ a
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la mi-aoGt. Au milieu de I'année 2014, les 12,5limils de bitcoins créés totalisaient
une valeur d’environ 7,5 milliards de dollars, goiés de 600 dollars par unité.

Cette forte volatilité a de multiples conséquendaspremiere étant d’amoindrir la

confiance portée a cette monnaie comme monnaihalge. Que faire en effet en cas
de perte due aux fluctuations de la monnaie ? Aei@ssurance n’'est prévue par le
systeme, vers qui peut donc se tourner le vendaupeard la valeur du montant de sa

transaction ?

Cours de change du bitcoin
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Source : Banque de France, bitcoincharts.com

2) De nombreux points forts et avantages du systeme

gagneraient cependant a étre plus connus

Il serait en effet trés incorrect de limiter Iémét du Bitcoin a ces points faibles.
Si certaines critiques sont légitimement recevablese faudrait pas qu’elles cachent

les aspects positifs et innovateurs du systeme.
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Le point fort essentiel du systeme de Bitcoin édtre un réseau décentralisé, qui
n'a donc pas d’entité régulatrice pour en contrééebon fonctionnement, et qui se
passe également d’une tierce entité pour faireefedntre vendeur et acheteur lors des
transactions, role que joue dans les deux casdagues centrales dans le systéme
bancaire actuel.

Ce fonctionnement autonome et de pair a pair -t-élefire directement d’'acheteur a

vendeur, sans passer par un intermédiaire — coast#t force principale.

Le premier point essentiel est que les transactsoms de fait plus rapides, et
beaucoup moins chéres. Il n'y a en effet plus oesque plus de frais liés aux
transactions, qui peuvent atteindre jusqu'a 10%adealeur de la transaction dans le
systeme bancaire actuel, comme c’est par exempuaslele la banque Goldman Sachs.
Ces frais peuvent atteindre des sommes tres immestajui ne bénéficient pas du tout
au consommateur. Chaque année en France, le syde&nwartes bancaires rapportent
2,7 milliards d’euros, les frais liés aux virememts aux prélevements 0,7 milliard
d’euros, et la gestion des sommes déposées swrolaptes courants prés de 4,7
milliards d’euros. Ces coUlts élevés sont une chiangertante pour les consommateurs.
La grande avancée de cette monnaie est donc deeréilastiquement les frais, qui ne
représentent guére plus que 1% des transactions.

Cette baisse des codts est également un véritahltdgame pour les commercants, pour
qui le systeme des cartes bancaires représenteuaussit. En acceptant les paiements
en bitcoins cela leur permet de développer leunsneerces ou leurs entreprises tout en

réduisant une partie des frais liés a ce développem

Une autre particularité du Bitcoin est qu’il petnhes micro paiements, ce qui
est aussi de grand intérét pour les utilisatelmsj gue les commerces et les entreprises.
Le bitcoin peut en effet étre fractionné jusqu’dé&imales, ce qui représente donc des
paiements de tres faibles sommes, ce qui n'est gussible avec les devises
traditionnelles. Les frais fixes liés aux transas sont en effet trop importants pour
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réaliser des transactions si petitése Bitcoin permet donc de réaliser des transactions
non possibles jusqu’a maintenant. Un des meilleMesmples est celui des journaux en
ligne, qui font parfois payer la lecture de leurscies. Or il se peut que les utilisateurs
soient intéressés par un ou deux articles en pheiic mais pas par I'ensemble des
publications auxquelles I'abonnement permet I'actlésne s’abonnent donc pas et ne
peuvent accéder a ces articles. Le micro paiememhgttrait donc de ne payer que

I'accés a ce ou ces articles en particuliers.

Enfin cette baisse des colts des transactionsdiges offerte par le systeme du
Bitcoin, et notamment des frais sur les transfditsgent, représente également un
véritable avantage entre autre pour les immigragts, envoient régulierement de
I'argent a leur famille restée dans leur pays dioe.

La faible bancarisation de certaines régions dudaanbeaucoup profité ces dernieres
années a certaines plateformes d’échange, pagtienmient Money Gram ou encore
Western Union par exemple. Ainsi en Afrique, lesrgea prises par ces plateformes
vont de 8 a 12% de la somme envoyée en moyenngyicest un lourd prix a payer
pour ces habitants qui font partie des plus paudee$a planéte. Lorsqu’en 2009 la
Banque Mondiale a lancé son « objectif 5% gui visait & réduire les codts des envois
de fonds partout dans le monde a 5% maximum, uculcahontrait qu’'en cas de
réussite, cela permettrait aux migrants africaiégsahomiser 4 milliards de dollars par
an, ce qui est loin d’étre négligeabfe.

Face a ces lourdes marges, le systeme du Bitcopope en revanche des frais

beaucoup moins onéreux que les plateformes tradiites, oscillant entre 1 et 3%

" hitp://iwww.lesechos.fr/idees-debats/cercle/ced€l826-bitcoin-bien-plus-quune-simple-
monnaie-dechange-ou-une-valeur-refuge-1001763.Qlgmsulté le 09/10/2015

* http://blogs.worldbank.org/voices/fr/objectif-smadir-intelligemment-pour-reduire-le-cout-
des-envois-de-fonds Consulté le 09/10/2015

'3 Si aujourd’hui le codt global moyen des envoisfaleds n’est toujours pas de 5% comme
prévu mais de 7,7%, cet effort a tout de méme eéniensemble des migrants de la planete et
a leur famille d’économiser au total plus de 6Qiardls de dollar.
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seulement, ce qui en fait une alternative trésrésgante et facile d’acces pour ces

populations*

bY

Un second point essentiel a souligner est l'opmitdu d’accés aux services

financiers de base qu’offre le Bitcoin a tous cqukn’en bénéficiaient pas auparavant.
Les populations des régions les plus excentréda géanete ne peuvent en effet pas
toujours bénéficier d’'un accés a ces services fiieas qu'il faut aller chercher presque
exclusivement dans les villes, dans les structbeexaires et financieres habilitées a
cela, et qui ont de plus un certain co(t. L'intédét Bitcoin dans ce contexte est de
proposer un acces a tous ces services qui ne técgqadine connexion internet (a
défaut d’ordinateur, un téléphone portable poudaiic méme suffire).
Ce point est vraiment essentiel. Sans annoncer aaant que le Bitcoin réussira a
résoudre le probleme de la pauvreté mondialetit&sendant important de remarquer
gu’'une ouverture a des services financiers acdessést en effet une clé et un levier
essentiel dans le développement local de ces regbde leurs populations. N'ayant
pas d’objectif de rentabilité ni de codlts, le systéde Bitcoin représente donc ici une
véritable avancée que n’a pu jusqu’ici offrir lss®me bancaire traditionnel.

Un autre véritable bénéfice pour les populati@seés est celui de 'anonymat
des transactions financieres offert par le Bitcogyi apporte cette fois une
confidentialité des mouvements de capitaux et ilmegté bienvenues.

En effet dans les pays gouvernés par un régina, giti souhaiterait que son adhésion
et son soutien financier au mouvement d’opposigoit connus par exemple ? Qui
souhaiterait qu'un gouvernement puisse suivretealz les mouvements de capitaux et

les transactions réalisées par les groupes oppeingsut-étre en fuite ?

Yhttp:/imww. huffingtonpost.fr/othmane-zrikem/bitcesolution-transferts-dargent-
afrique_b_4389534.html Consulté le 09/10/2015
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De la méme maniere, un strict contréle du capitedricier peut étre exercé par les
gouvernements de certains pays. Le systeme duiBipsrmet a l'inverse d’assurer
gu’aucune manipulation et qu’aucun contréle ne ggistre exercé sur les capitaux ou
les transactions. Deux exemples récents illustremble de monnaie refuge du Bitcoin :

Le premier exemple est celui de I'Argentine, payssl lequel l'utilisation du
Bitcoin ne cesse de croitre depuis la crise de 201R2ant cette période, et encore
aujourd’hui, le gouvernement a restreint les mowas de capitaux, imposé des
limites aux possibilités de changer le peso (manm@agentine officielle) en d’autres
monnaies, et exercé un fort contréle des prix.ilidation du Bitcoin a alors permis de
faire face a cet état qui manipule sa monnaie ¢teaiat les libertés économiques. Il a
permis pour nombre d’argentins de sauvegarderdgarrgne.

Le second exemple de taille est la crise chyprigtemars 2013, I'état chypriote a
annoncé qu’une taxe serait appliquée sur I'enseniddedépdts bancaires des habitants
du pays pour aider a renflouer le pays. Finalemsstjs les comptes d’'un montant
supérieur a 100 000 euros devait étre sollicitéasra hauteur de 30% et plus. Face a
cette décision, qui s’apparente de fait beaucows @l du vol qu'a une taxe, les
épargnants des autres pays en grande difficulté eantpeur que leur propre
gouvernement prenne la méme décision. Ainsi en dispalurant cette période, les
applications permettant d’acheter des bitcoins ocombnu des niveaux record de

téléchargements.

La premiere réponse apportée est celle a un prebbéem connu de tout systeme de
paiement, celui de la double dépense. En effet,dasepréoccupations communes au
systéme bancaire traditionnel et au systeme deiBitest de s’assurer que la méme
unité monétaire, 1 dollar ou 1 bitcoin par exempke sera pas dépensé deux fois par la

méme personne au cours de deux transactions difésre
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De maniére simple, que ce soit au sein du systeanealre traditionnel ou au sein
du systéme de Bitcoin, la masse monétaire stockémoaservee sous forme numérique.
Ce sont donc pour ainsi dire des fichiers. Lorsnd'uransaction ces fichiers sont
envoyés d’'une adresse a une autre. Mais commeifievu’ils n'ont pas été gardés
par 'expéditeur, et que ce dernier ne les utiéigeas de nouveau au cours d’'une autre
transaction ? Dans le systéme bancaire actueklegues jouent le réle d’intermédiaire
au cours des transactions pour vérifier que ldsatieurs sont bien en possession de
I'argent qu’ils dépensent et pour suivre ces dégens
Le systeme de Bitcoin en revanche fonctionne de @apair, il n'y a donc aucun
intermédiaire pour controler et réguler le rés€@aamment des lors éviter ce risque
majeur ? Le Bitcoin est la premiére monnaie altieraad avoir apporté une réponse
satisfaisante a cette question, sous la forme d#d@ne de bloc. En effet, grace au
minage et aux différents registres, chaque traisactiepuis le tout début du
fonctionnement du réseau a été enregistrée ebasen/ée dans ces registres. De plus,
chaque bitcoin créé et mis en circulation sur kea@ est identifié a travers toutes les
transactions dans lesquelles il a été impliquéstilainsi possible de suivre « a la trace »
tous les mouvements successifs de chacun des ifidnsnde bitcoins actuellement
créés. Il n’est donc pas possible pour un utiligatutiliser plusieurs fois le méme

bitcoin, les transactions ne seraient pas valigéeses mineurs.

Le second apport central de la technologie duoBitest de résoudre le fameux
« probleme des généraux byzantins », qui soulevgukstion de la fiabilité d’'une
transmission donnée et de la fiabilit¢, ou non, desrlocuteurs. La finalité du
probléme est de savoir dans quelle mesure et commmeis-je transmettre une
information a un interlocuteur que je ne connais, g comment étre sir que cette
information sera correctement transmisé ?
L’énoncé du probleme est simple : des générauxrbymacampent autour d’'une ville

ennemie qu’ils souhaitent attaquer. lls ne peuveaammuniquer entre eux que par

' http://www.finance-watch.org/informer/blog/1003sfr Consulté le 22/10/2015

' http://www.lesechos.fr/02/06/2014/LesEchos/21692-BEH_une-histoire-de-generaux-
byzantins.htm?texte=leslie%20lamport# Consul#&2&.0/2015
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messagers interposés. La victoire dépendra deuksité a établir ou non un plan de
bataille commun. Cependant certains des générauxepe étre des traitres, qui
essaieront donc de saboter toute élaboration de pla

La réponse a ce probleme se trouve sous la forome algorithme mathématique qui
prend en compte a la fois les différentes infororeginécessaires, le transport de ces
informations d’'un point a un autre, mais égalemks® potentiels problemes de
défaillances du systeme, qu’elles soient d’origmatérielle, accidentelle, ou encore
malveillantes.

Le systéme innovant du Bitcoin est le tout prendgiesivoir trouvé une solution pour
transférer une propriété digitale sur Internet aintarlocuteur, qui peut étre inconnu,
tout en garantissant la sécurité de ce transfesti-a-dire que le transfert aura bien lieu,
gue le contenu ne peut pas étre volé ou victimealattaque, et que personne ne peut

revenir dessus.

3) La difficulté de la mise en place d'une nécessaire
réglementation du systeme, tout en préservant les

bénéfices possibles pour le systeme bancaire actuel

« Bitcoin is either feared because of ignorancalistrusted because of its history.
But there is nothing inherently dangerous aboutdit. In fact, | think it is a superior
medium of exchange than many of the traditionahous of payment we now rely on
out of necessity.”Joe Cutler (“Bitcoin: how to regulate a virtual currency?”,

International Financial Law Revievtep2013)

Les monnaies virtuelles, et le Bitcoin tout pariExement, jouant un réle de plus en
plus important dans les transactions réaliséesuatidien a travers le monde, les deux
grands défis a relever aujourd’hui sont ceux dedfdementation de ces monnaies, et
d'un possible lien avec le systéeme bancaire taditl. || n'est en effet pas
envisageable d’'imaginer que ces monnaies dispamaitfelles-mémes un jour, et il ne
serait pas non plus du tout sérieux ni raisonndblee pas s’intéresser a ces nouveaux

acteurs qui occupent une place de plus en plusriante dans le paysage financier.
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Le premier enjeu majeur est de définir une réglé¢atem et un contrdle, non pas
tant des monnaies virtuelles en tant que tellesmail’utilisation qui en est faite, ce qui
n'est pas si simple. La premiére grande difficaleécette tdche vient de la nécessaire
utilisation d'internet, qu'’il est donc difficile deontrdler. De plus, dans les cas de
transactions illégales, ces dernieres sont le ptus/ent réalisées sur le dark net —
'ensemble des pages internet non référencéesesundvigateurs de recherche — qui
représente 80% d’internet, et échappe a tout dentcd seconde difficulté provient du
systéme pair a pair du réseau Bitcoin. En effetalirsysteme peut difficilement étre
régulé car il résulte de I'accord des utilisateamsre eux, et ne nécessite aucune entité
centrale pour fonctionner. Il apparaitrait donc geele une action sur les acteurs tiers
du systeme, comme les plates-formes d’échange dwmaie par exemple, peut étre
envisagée. Il faut cependant noter que cette solutie permet pas de réglementer
I'utilisation effectivement faite de cette monnaier internet. En cas de fraude, seule
une intervention des forces de I'ordre pourraitakiopper les activités illicites.

Cette question de la réglementation du Bitcoima importance internationale
du fait de l'utilisation d’internet. Si les diffémés états, notamment des pays du G20, ne
parviennent pas rapidement a une réflexion comnetideune entente minimale sur ce
sujet, le risque est de voir apparaitre une nometoation des juridictions et un
arbitrage réglementaire. Or il est difficile powrsl différents pays de la planete
d’avancer ensemble sur ce sujet. Certaines juiddist ont déja commencé a
réglementer voire a interdire le Bitcoin et sonigdtion, quand d’autres commencent a
peine a y réfléechir. Définir au plus vite les aittts compétentes pour agir dans ce
domaine ainsi que les textes de lois serait poudssentiel pour limiter les risques de
fraude liés a I'utilisation du Bitcoin.
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Source: CoinDesk, BitLegal.net

La question de la réglementation du Bitcoin est glexe et vaste. Que faut-il
exactement réguler ? Les transactions ? Les casdj@es de la monnaie (son
anonymat, son émission automatique ...) ? Ou faagit en amont, en palliant les
faiblesses du systéeme ? Si les avis divergent,opiteon est cependant unanimement
partagée: il ne faut surtout pas complétementdireison utilisation. Le risque d’'une
interdiction complete de la monnaie et de songatilon pourrait en effet avoir comme
premiére conséquence de promouvoir fortement stmitaet son développement
souterrain. En outre simplement interdire le Bitcae résoudrait en rien la question
présente. En effet une multitude de monnaies svsimilaires au Bitcoin se sont déja
développées (Litecoin, Worldcoin, Mastercoin pareraple), et de nouvelles
technologies apparaissent sans cesse dans ce éorbeinfutures Iégislations devront
donc se positionner au-dela d’'une simple interditti’'une monnaie en particulier pour
s’étendre sur un terrain global.

De plus, dans quelle mesure peut-on réguler leoBitsans lui faire perdre son
objectif premier ? Les utilisateurs du Bitcoin éueqt le plus souvent deux facteurs
clés pour justifier leur adhésion au systeme gbidgie proposée par cette monnaie —
contourner le systéeme bancaire actuel et ses rfagtiptermédiaires —, et la recherche
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de frais de transactions faibles. Le défi est a#s O'instaurer une régulation qui
permette de contréler les défaillances possiblessyhieme tout en conservant et
protégeant ses divers avantages. Malgré les nosgsetritiques qui peuvent lui étre
adressées, force est de constater que le systeBiécdin propose un bénéfice majeur :
celui de réaliser des transactions rapides, y cenai@s micros transactions, a moindre
colt, sans bureaucratie ni frais de transactioessifs. Quelle orientation alors prendre

pour relever cette double contrainte ?

Une des propositions les plus plébiscitées est'attaguer au défi posé par
I'anonymat proposeé par le systeme, tout en permeitadéveloppement des « trust-less
transfers » (transactions sécurisées de pair aspas pour autant avoir de multiples
garanties sur la confiance que I'on peut accorder différents acteurs impliqués. Cf
« le probleme des généraux byzantins »). De cedta@are, les législateurs permettraient
d’encourager l'utilisation des nouvelles technoésgavec un fort impact social. Cela
favoriserait en effet la concurrence dans le domdim I'offre des services financiers —
qui serait particulierement bienvenue dans le secties cartes de crédit et des
virements bancaires, aujourd’hui monopole destirtgtns bancaires traditionnelles - et
ainsi le bien-étre des utilisateurs.

La plus grande source d’inquiétude pour les lémgsls semble donc étre 'anonymat
des acteurs des transactions. Identifier ces acigenmettrait de contrller les fraudes
fiscales, les risques de blanchiment d’argent, mliarerait la protection des

utilisateurs. L’Etat aurait entre autre un rél@agr pour donner des lignes directrices et
des conseils de prévention a tous ceux qui souhgste utiliser ces monnaies sur les

risques associés et les précautions a prendre.

3 axes principaux semblent donc se démarquer @aemter les régulations a
venir :
- Encourager I'usage des nouvelles technologies quingttent d’améliorer la
concurrence au sein du secteur des moyens de pdageme
- Rendre obligatoire l'identification des acteurs desnsactions réalisées en
monnaies virtuelles ;

- Assurer une protection minimale aux utilisateurs.
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Toutefois une question majeure reste encore enesaspréfléchir a une future
régulation du Bitcoin est une bonne chose, maisnocenmt réguler ce qui n'est pas
encore défini ? Cette premiere étape n’est papldssaisées.

Le statut juridique et réglementaire des monngidselles n'a pas encore été
clairement défini aujourd’hui et pose de nombreugesstions. Le Bitcoin n’est ni une
monnaie légale, ni un moyen de paiement couvertlpddirective des services de
paiement au niveau européen. Il n'est pas non pinsidéré comme un moyen de
paiement par le Code monétaire et financier frangaar la monnaie n’est pas émise
contre remise de fonds. Plusieurs propositions somic possibles pour qualifier le
Bitcoin. Il peut étre considéré comme produit bémeca&omme marchandise, ou encore
par exemple comme mesure financiere servant deogu@es contrats financiers. Les
interrogations sur ce sujet sont aujourd’hui norabes, mais tant qu’un cadre légal ne
sera pas posé pour encadrer cette monnaie, aucot@etipn ne sera possible pour la
réguler en tant que moyen de paiement.

De la méme maniére, comme le Bitcoin n’est juridigent pas qualifié, il ne
peut étre pris en compte de maniére comptable qmeme un actif physique, et non
comme un actif financier, ou comme monnaie/trésaréirn’est de plus pas évident de
réussir a valoriser une trésorerie détenue en nemréuelle, ou bien un produit ayant

pour sous-jacent une monnaie virtuetfe.

Si le systeme bancaire traditionnel et les monnaiggelles, a I'image du Bitcoin,
semblent completement s’opposer voire se rivaliserest pas certain qu’un possible
rapprochement n’est pas lieu dans un futur plusoins proche. D’un certain point de
vue, il pourrait méme apparaitre que les banqués Ritcoin ont mutuellement besoin
de leurs points forts respectifs. Le systeme dadBi a créé une nouvelle maniére de
transférer des fonds et de réaliser des paiemantssistermédiaire et a moindre codts.

Dans le méme temps, I'industrie bancaire a vwlabre de ses régulations ainsi que le

" Cartographie 2014 des risques et tendances sumeschés financiers et pour I'épargne
par I'’Autorité des Marchés Financiers (AMF), Juik®14
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contréle politique sur ses activités fortement aegtar, notamment depuis la crise de
2007. Ces changements ont eu entre autre pourdadfiegmenter les codts du secteur,
ainsi que les durées d’exécution des transacti@mglant en outre cette industrie de
moins en moins profitable. Un éventuel partenasiatapprochement entre le systeme
du Bitcoin et le secteur bancaire traditionnel paitiralors étre bénéfique a la fois aux
entreprises et a leurs clients/utilisateurs.

Tout d’abord, grace aux innovations technologicagsortées par le Bitcoin, le
systeme bancaire traditionnel bénéficierait d’'upprache innovante et rajeunie d’étre
en relation avec ses clients et les autres banddesplus ces mémes innovations
technologiques offrent des codts de transfert aeldabeaucoup plus faibles, ce qui
n'est pas sans intérét au regard des colts adfuelsecteur. A titre d’exemple, la
gestion de l'argent liquide et la gestion des cle&gbancaires coltent respectivement
chaque année 2,6 milliards d’euros et 2,4 milliadisiros aux banquéd.Face a ces
forts désavantages concurrentiels, cette adaptptiorrait rapidement devenir bien plus
une nécessité qu'un simple avantage pour les ban@uerisque de voir une partie
importante de leurs fonds se convertir en Bitcdin.

Le systeme du Bitcoin pour sa part pourrait largemnienéficier de la légitimité des
banques ainsi que de leur structure en accord Bgedegislations en place. De
nombreuses entreprises ou intermédiaires du systhmditcoin (les plateformes
d’échange a I'entrée par exemple) n'ont en effdesiressources ni les connaissances
exactes pour se conformer aux diverses lois etlatgos en vigueur, en particulier les
lois contre la fraude et le blanchiment d’argent @eemple, ce qui les empéche soit
d’étre en conformité avec la loi, soit de continaese développer. Dans ce contexte les
banques pourraient étre un atout pour ces actemrdes aidant a comprendre et
endosser leurs responsabilités, et ainsi se dgweigpus encore auprés de nouveaux

utilisateurs.

¥ Herlin P. (2013), « La révolution dans les monnaiesntourner les banques et les Etats », in
La Révolution du Bitcoin et des monnaies complénagres : Une solution pour échapper au
systeme bancaire et a I'eur®

¥ Thomas Z., “Why Bitcoin could be the key to bankinfyiture?”, International Financial
Law ReviewJun2014
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Une fois qu’ils auront atteint le systéme bancaweles acteurs du systeme du
Bitcoin, tous ces bénéfices se transmettraientipachet aux clients et aux utilisateurs,
ce qui améliorerait grandement la santé généralendiché. De plus, cela serait
également bénéfique pour les gouvernements, poulrapviendrait beaucoup plus aisé

de réguler les monnaies virtuelles.

Deux limites cependant sont a poser qui pourragreg un frein a de tels
changements. Tout d’abord, imaginer un tel rappownt avec le systéme bancaire
releve du paradoxe pour le systéme du Bitcoin. yatéme en effet a justement été
imaginé et mis en place dans I'idée finale de aomter les banques et leur systeme, de
ne plus avoir besoin d’elles et de pouvoir étraleshent autonome vis-a-vis de leur
contréle et/ou supervision. Cependant, afin de gagme |égitimité suffisante pour
pouvoir continuer a se développer, le Bitcoin aurasoin de se rapprocher de ce méme
systeme qu'il fuyait auparavant. Il semble dondicllé aujourd’hui d'imaginer ce qu'il
en adviendra.

De plus, si un tel partenariat pourrait en effe¢ &énéfique aux deux systemes, il n'a
toujours pas été mis en place du fait justementirertitude I€égale et régulatoire qui
entoure le Bitcoin. Les banques sont trop frileusesr le moment pour accepter de

maniere générale un rapprochement de la sorte.
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Formulation des hypotheses :

Aprés avoir étudié les différentes composantesydtese du Bitcoin ainsi que
ses diverses applications possibles, notre étuderpcsur la vérification de la véracité
des connaissances populaires du Bitcoin, qui lni fe plus souvent mauvaise presse.

Cela se fera plus particulierement au traversals &ixes d’étude spécifiques :

» Le Bitcoin aurait aujourd’hui une réputation quést pas justifiée, due a certains

usages trop connus de cette monnaie pour des ¢temmsaillicites ;

» Le Bitcoin offre de nombreuses opportunités et @rations face au systeme

bancaire et financier actuel ;

* La réglementation et lintégration du Bitcoin dahs systeme financier

pourraient étre les défis a relever dans les ar&esir.
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METHODOLOGIE

|) Démarche réflexive de départ

Ma démarche de réflexion pour ce mémoire a débusdvel 2014, a la lecture d’'un

article du Courrier Internationale Bitcoin expliqué & ma méfedans lequel I'auteur

dépeint rapidement le fonctionnement de cette rivaonnaie électronique a la
lumiéere des récents événements du a la fermetustelde Silk Road en octobre 2013
par le FBI. Ce site, qui a depuis été de nouveagrb@anonymement, était tres connu
pour étre une des plus grandes plates-formes de garigne de tous types de produits
illicites, notamment de la drogue et des armesi @ue des services tels le piratage de
comptes. La spécificité premiére de ce site étstiteecautre d’utiliser exclusivement le
Bitcoin pour régler ses achats du fait, comme lliex@it simplement l'article, du
caractére anonyme des transactions réalisées.

La lecture de cet article se terminait ensuite tement par quelques chiffres et
informations générales sur le Bitcoin, qui mettaien lumiére son développement
croissant incessant depuis quelques années eniartifentre autre la mise en service
de distributeurs de Bitcoin dans les plus grandésapoles du monde, en particulier

Paris, Vancouver, ou encore Berlin.

Ne connaissant alors pas, ou tres peu, le Bijeosuis restée en suspens a la fin
de cette lecture. Il me restait en téte que cetienaie virtuelle était anonyme, qu’elle
représentait donc un boulevard grand ouvert suernet pour toutes sortes de
transactions illicites pour les acteurs mal attemiés, et que personne n’y pouvait rien

puisqu’aucune entité ou autorité n’était en chatgecette monnaie. Et cependant son

*® http://www.courrierinternational.com/article/2014/03/le-bitcoin-explique-a-ma-mere
Consulté le 30/10/2015
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utilisation et sa renommeée ne faisait que de gramdpoint de I'en rendre accessible a
tous, publiqguement, dans les centres-villes des grlande métropoles du monde.

Si cette monnaie ne servait qu’aux trafics illégaexmonde entier devenait-il
contrebandier en s’intéressant ainsi de plus es guphénomeéne ? Les gouvernements
supportaient-ils alors le développement de cet datitrafic en autorisant l'installation
des distributeurs dans leurs villes ? De plus, centeite monnaie n’est indexée sur
aucune monnaie ou matériau digne d’en garantiotdi@nce, quel intérét pourrait avoir
qui que ce soit a l'utiliser ? Pourquoi alors lentwe de ses utilisateurs ne cessait-il
d’augmenter ?

Quelques recherches rapides sur internet m’orfiromd a maintes reprises que
le Bitcoin, lorsqu’il est connu, ne l'est presquelasivement qu’au prisme de l'affaire
de Silk Road, et jouit donc d’'une tres mauvaiseit@mon qui le condamne tout entier.
Mais je n'ai pas réussi a trouver une once d’infation sur l'intérét que pouvait
représenter cette monnaie pour des acteurs éconesng@ns intention particulierement
mauvaise. Intriguée par le sujet, jai donc décidgeconsacrer ce travail de recherche,

poussée par la curiosité.

II) Les méthodes utilisées pour mener a bien cette

recherche

1) Articles academiques et publications officielles

La premiere source d’information traitant du swgatprofondeur a été les articles
académiques, lors du travail pour le document iméeliaire du mémoire et par la suite.
La littérature académique, a la différence desclaegi de journaux d’information,
apporte un éclairage beaucoup plus complet sur iteoiB, notamment sur le
fonctionnement du systeme. De plus, si Silk Roadpasfois cité a titre d’exemple,
I'attention principale de ces articles n’est pastgm sur cette affaire et ce c6té sombre
du Bitcoin, a la différence des journaux d’inforioat J'y ai donc découvert le

fonctionnement complet du systéme, avec ses tatdmiparticulieres, les risques
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potentiels, ainsi que I'utilisation possible et tesiles nouvelles opportunités qu’offre
cette monnaie.

Dans un deuxieme temps je me suis intéressée esdajgports officiels portant sur
le sujet. Ces publications - publiées par la Bandgid-rance, I'’Autorité des Marchés
Financiers, ou encore la Banque Centrale Européemneours des deux ou trois
dernieres années — m’ont apporté un éclairageatéait nouveau. En effet, publiées a la
suite de recherches et d’études spécialisées, reffietent le niveau de connaissance
concréte et d’actions actuelles de la part du Bystbancaire et financier vis-a-vis du
Bitcoin. Les risques présentés ne sont plus delssrpypothéses théorigues mais une

réalité qu’il convient de prendre en compte.

2) Investigation sur le terrain

Pour vérifier mes hypotheses de recherche jailéaithoix d’orienter ma recherche
terrain vers une étude qualitative, plutét qu’utedé quantitative. En effet, le sujet du
Bitcoin est peu connu du grand public, et demaredplds une certaine compréhension
de ses spécificités techniques. Faire appel a agesgionnels au travers d’'une étude
qualitative m’a donc semblé étre la méthode la pledinente. Il s’agissait d’analyser
dans le détail la réalité du Bitcoin, au-dela desties et des possibilités que peut offrir
la monnaie, et surtout son impact réel aujourdé&tudans les années a venir sur le
systéme bancaire, monétaire, et financier. Il nlaifalonc comparer ce que javais pu

lire dans les différents articles étudiés et lditede I'utilisation du Bitcoin.

A l'aide d’'un guide d’entretien, j'ai donc réaligs entretiens semi directifs. Mon
guestionnaire type, élaboré a I'avance pour regroap mieux les interrogations liées a
mes hypothéses, me permettaient d'orienter mestiqneset mes remarques sur les
sujets qui m’'intéressaient. Cependant les questtaient majoritairement ouvertes et
complémentaires les unes par rapport aux autrds. I8e permettait ainsi de laisser
parler librement mon interlocuteur sur le sujetivdant ainsi parfois des points que je
n'avais pas prévu d’aborder, et me permettant dendir sur ses propos afin d’'affiner

ou de demander plus de précisions sur certainggpoin
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Enfin je me suis naturellement tournée vers leesgatles professionnels pour réaliser
ces entretiens. Le sujet étant technique et peawoh me fallait directement aller

frapper aux portes des grands podles de recherdimesl’antrer en contact avec des

spécialistes du sujet. Je me suis donc orientée lgeBanque de France et la Banque
Centrale Européenne, qui ont toutes deux publi&eseprs rapports et articles sur ce
sujet a la suite de recherches, et qui ont apportggoint de vue d’analyse technique et
opérationnelle sur le sujet. J'ai également coitact des auteurs des divers articles
académiques que j'ai pu étudier, ce qui m’a pedidasoir un avis académique sur mes
recherches. J'ai enfin pris contact avec un entregur ayant travaillé dans le secteur du
Bitcoin pour les entreprises, ainsi qu’'un anciemenr qui ont tous deux apporté un

éclairage tres différent de celui du secteur baacai

J'ai élaboré mon guide d’entretien en trois partieeacune ciblant une
hypothese de recherche particuliére, afin d’abocgertrois axes de la maniére la plus
complete possible.

Ce questionnaire a dans les faits été un guidepenmettant de garder un fil rouge

cohérent, mais les entretiens n’ont jamais véetaigint répondu a toutes les questions
précisément. Elles étaient plus un prétexte pogager la discussion sur un sujet en
particulier, et mon interlocuteur répondait aimsplus souvent a plusieurs questions a la

fois en parlant librement au fil de ses pensées.

GUIDE D’ENTRETIEN

1) La réalité du Bitcoin aujourd’hui confrontée a saédiocre

réputation :

- Qui utilise le Bitcoin aujourd’hui ?

- Quelles sont les transactions les plus couramnéatisées en Bitcoin ?

- Quels sont les risques gque présente réellemerntdeil?

- L’idée que le Bitcoin favorise les transactionggtles (blanchiment d’argent,

marché noir, fraude fiscale) grace a 'anonymatedistjustifice ?
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- L’affaire de Silk Road est-elle représentative’davironnement du Bitcoin ?
- Quels sont les freins les plus importants au d@psment du Bitcoin ?
- Peut-on penser que l'utilisation du Bitcoin va ¢ouér a croitre et a toujours

plus se développer ?

2) Les opportunités et avantages du Bitcoin, notammeut le systeme

bancaire :

- Peut-on considérer le Bitcoin comme une réelle rm@nalternative au systeme
bancaire actuel ?

- Le Bitcoin est-il vraiment un moyen de contourresystéme bancaire actuel ?

- Son développement peut-il a la longue étre néfpste le systeme bancaire ?
Pourquoi ?

- Le Bitcoin apporte-t-il un complément ou avantage papport au systéme
bancaire actuel ? Quel est-il ?

- Comment peut-on expliquer I'attrait croissant dtc8in pour les utilisateurs ?

- Peut-on réellement envisager une convergence delewes systemes dans les
anneées a venir ? De quelle maniere ?

- Une convergence ou une coordination des deux sgst&erait-elle souhaitable
voire bénéfique ? Pourquoi ?

- Les deux systemes peuvent-ils sinon fonctionngragalléle ?

3) Les défis de la réglementation et de l'intégratifonBitcoin dans le

systeme financier :

- Sur quels aspects du Bitcoin est-il essentiel dgédeer ? Comment mettre de
telles Iégislations en place ?

- Est-il réellement possible d’encadrer le system@iticoin malgré les difficultés
liées a Internet ?

- En quoi la technologie du Bitcoin (cryptographiecbtine de blocs) pourrait-

elle étre bénéfique au systeme bancaire actuel ?
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- Un nouveau systeme bancaire utilisant la techneldgi la cryptographie est-il
vraiment une possibilité pour les années a venir ?

- Quels seraient les défis a relever pour mettre lanepce nouveau systéme
bancaire ?

- Quels en seraient les bénéfices a la fois pourdagues et pour les utilisateurs ?

- Quels en seraient les inconvénients ?

- Qu’adviendrait-il alors du Bitcoin et des autresmmaies cryptographiques ?

lIl) Les difficultés rencontrées

1) La difficulté du sujet

La premiére difficulté que j'ai rencontrée danstremail a été celle de travailler sur
un sujet récent et peu connu. Le Bitcoin a été eré2009 et n’a réellement commencé
a étre connu qu’a partir de 2012 ou 2013. La &tiére académique sur le sujet est donc
encore peu abondante, et peu variée. |l m’a éfieiifde trouver le nombre demandé
minimum d’articles académiques, mais surtout dee$iv Trés peu d’ouvrages sont
encore consacrés a ce sujet, la plupart ne I'évdog@au cours d’'un chapitre ou de
quelques paragraphes. La recherche d’informatians/alles a donc été minutieuse.
Elle consistait la plupart du temps a cibler laitpanhformation spécifique a un article
parmi ses multiples pages, qui apportait un pougpgmentaire a I'ensemble des

connaissances déja accumulées.
2) Les difficultes dans les prises de contact

La deuxiéme difficulté majeure rencontrée s’estspnéée lors de la recherche
terrain et de la prise de contacts avec les priofiessls. Le sujet nécessitant une étude
qualitative j’ai donc contacté des personnes coempés sur le sujet.

La premiére tache fut d’arriver a obtenir les natisu coordonnées des personnes
pouvant étre en mesure de m’aider, notamment argsdes dédales de services et des

différents bureaux de certaines institutions.
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De plus, certaines personnes ont clairement faily@ de réticences a I'idée d’étre
citées ou de parler au nom d’une institution an sl ce mémoire. C’est pourquoi les
personnes interrogées seront citées au début skrtande partie de ce mémoire, mais
ne sont pas explicitement citées dans le corpsxte.t

Enfin, les personnes compétentes sur ce sujetiltemtasouvent a des postes
importants au sein du systeme bancaire ou ailléuesgté difficile de garder contact
avec eux jusqu’a la fin de ma recherche (mail defication d’absence prolongée,

rendez-vous téléphoniques annulés etc).

3) Ecueil de la répétition

Tout au long de la rédaction de ce mémoire il miineété difficile de ne pas
tomber dans le piege de la répétition. En effettagges informations recueillies dans
I'analyse des articles académiques pouvaient Eadpporter un élément de réponse a
une de mes hypotheses. Il m’a ainsi été quelquiss difficile de bien dissocier

I'analyse de I'état de I'art et le résultat de raalrerche sur le terrain.
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RESULTATS ET VALIDATION DES HYPOTHESES

Différents interlocuteurs m’ont permis de pourseivnon raisonnement autour de
mes hypotheses de recherche en acceptant de régonas questions. Comme tous ne
souhaitent pas étre explicitement cités par leespitur des raisons de confidentialite,
voici dés a présent le nom et les fonctions desoperes qui ont accepté de m’aider et
qui sont a la source de toute cette seconde partie.

* BRARD C., mineur de bitcoin

« CAUDERLIER A., Bitcoin et blockchain entrepreneur

e De JONG |I., expert a la Direction Générale Infiastinre de marché et

paiements (Banque Centrale Européenne)

e FAVIER J., auteur de « La Voie du Bitcoin »

* RAYMAEKERS W., Head of Banking market (SWIFT)

« STERVINOU A., Chef du Service de la Surveillancs deoyens de paiements

scripturaux (Banque de France)
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. Avancée de la recherche a la suite des entretiens

1) La médiocre réputation populaire du Bitcoin n'est n
justifiee ni legitime

Malgré sa sombre réputation, le Bitcoin n'est passdles faits un formidable
accélérateur de trafics illégaux en tout genre.t Boabord quelques chiffres permettent
de remettre ces idées en perspective. En termdsafies illégaux, les transactions
réalisées sur Internet en Bitcoin ne représenteniran que 1 % du total des
transactions de produits illicites dans le monde,qai est bien pél De la méme
maniere, il est difficile de réellement affirmeregle Bitcoin joue un réle actif dans le
financement du terrorisme. L’El par exemple, dbmt €té avancé que l'organisation se
financait en partie grace au Bitcoin, ne possede5jbitcoins dans son porte-monnaie
électroniqué’, ce qui représente environ 1000 dollars. Face3@@xmillions de dollars
par an de revenus pétroliers de l'organisationtecedntribution est donc tout a fait

dérisoire.

Un point essentiel & mettre en valeur est que teoBi a un certain nombre de
similitudes avec l'argent cash. En effet, lorsgeexdindividus réalisent une transaction
avec du cash, il n'y a pas d’intermédiaire entr& pour assurer la garantie de la
transaction, et aucune trace de la transactiort gaslée dans un livre de compte par
exemple. De plus, si ces deux individus ne conaatsgas leurs identités réciproques,
la transaction est alors completement anonymest lee outre intéressant de remarquer
que le Bitcoin ne crée pas de nouveaux marchés.uBlsation favorise ou facilite
peut-étre certains types de transactions sur deshém spécifiques, mais ces marchés
n'ont pas été mis en place grace au Bitcoin. listalent bien avant, méme sur Internet.

Ainsi, de la méme maniére que le cash, le Bitceint@tre utilisé pour de bonnes ou de

*! https://le-coin-coin.fr/1972-terrorisme-blanchimérafic-le-bitcoin-se-defend/ Consulté le
13/11/2015

22 https://blockchain.info/address/13Pcmh4dKJESAqREWMM1sbKFCMQEEV  Consulté
le 13/11/2015
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mauvaises transactions. La grande majorité desdactions illicites qui ont lieu chaque
jour sont réalisées en cash, des valises le plngest pleines de billets de 100$ ou plus
circulent dans de nombreux pays. Le cash n’a pas @atant une mauvaise réputation
ni ne rencontre de volonté de l'interdire entieram€ela dépend de I'utilisation qui en
est faite. Il en va de la méme maniére pour ledsitcQuelques chiffres permettent
rapidement d’illustrer ce point: la capitalisatidotale du Bitcoin aujourd’hui est

d’environ 5 milliards de dollars. Le marché de lagle dans le monde aujourd’hui
représente environ 2000 milliards de dollars. Daréme si I'ensemble de la masse
monétaire du Bitcoin était consacrée au commerda deogue, cela resterait dérisoire

—0,25% - au regard de la grandeur du marché.

Une différence majeure en revanche est que, dfxafice du cash, le Bitcoin est
transparent, et finalement peu anonyme. En eftetnee il a été expliqué dans 15°1
partie, toutes les transactions réalisées surskeareBitcoin depuis le tout premier bloc
sont consignées sur la chaine de bloc. La trat@ledit donc compléte et possible a tous
moment. De plus, les transactions Bitcoin sontiséat entre deux clés (ou adresses)
publiques, et ne sont donc pas totalement anonylhesiste différentes techniques,
S’appuyant par exemple sur les adresses IP ou 'Bistotique des transactions,
permettant de briser cet anonymat relatif qui sominues des informaticiens et agences
de sécurité nationale des différents pays, a I'endg la bien connue NSA aux Etats-
Unis.

Enfin, la chaine de bloc conservant la trace déewles transactions jamais réalisées,
I'identification des utilisateurs peut donc étréreéctive. Une transaction frauduleuse
réalisée par exemple en 2011 sur Silk Road pownre @tre identifiée et punie bien
longtemps aprés avoir été réalisée, par exemphO20.

Ainsi, si une fois couplé a d’autres technologigstantes - telles que le réseau
anonyme Tor par exemple - le Bitcoin peut facilitertaines transactions, il n’est pas
exact d’affirmer qu'il favorise d’emblée les actesuduleux. Il apparait en effet que s'il
n'est pas « pire » que le cash, il représente @eatméme moins d’avantages de part la

tracabilité compléte de toutes ses transactionslest adresses associées. Certains
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spécialistes de la question affirment méme qud tesioyen d’échange le plus ouvert

et transparent qui n’ait jamais existe.

by

2)La projection de multiples opportunités est a

grandement modérer

Prouesse technologique reconnue, le systeme doiBimsséde de nombreuses
améliorations et innovations qui font défaut autéye bancaire traditionnel : des
transactions a moindre codt, la possibilité deiséaldes micro-transactions, la liberté
économique pour les populations opprimées, 'aécéles services bancaires de base
pour les personnes qui en sont aujourd’hui privEascés a une monnaie ou aucune
manipulation n’est possible etc.

Cependant dans un grand nombre de cas, il apmpprites multiples possibilités
doivent étre considérées avec précaution, ou touhains avec un certain recul. Selon
A. Stervinou, chef du Service de la Surveillance d®myens de paiements scripturaux
au sein de la Banque de France, ces innovatiornigresmnthéoriques et ne se retrouvent

que trés faiblement dans la réalité.

Tout d’abord il ne faut pas oublier qu'utiliser $gsteme de Bitcoin nécessite une
certaine technologie et un certain eéquipement gusont pas a la portée de tout le
monde. Pour les populations de la brousse africaope éloignées des grandes villes
pour avoir acces aux établissements financierpliesproches, palier ce manque grace
au Bitcoin signifierait d’avoir accés a un réseatelnet, avec une connexion de
préférence 3G ou méme 4G, ainsi qu'un smartphonenoardinateur portable. Il est
difficilement imaginable d’imaginer une telle sitiom. Utiliser le Bitcoin nécessite en
effet, du moins aujourd’hui, d’étre déja intégré@@aemiquement.

De la méme maniére, lors d’'une transaction finaeoditre pays, par exemple dans
le cas des immigrants, le systeme répond-il vddatabnt aux besoins actuels des
différentes parties prenantes de la transactionfépanse aujourd’hui semble étre non.
Il est vrai que ces transferts d’argent a I'intéioreal a moindre frais sont un énorme

avantage pour les personnes vivant dans les paydog@és. Mais qu’en est-il des
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personnes ou des petites entreprises qui les oy Auront-elles elles aussi acces a
I’équipement et a la technologie nécessaire pawavar, convertir et enfin utiliser cette
transaction en Bitcoin dans les villages rurauxfdtfue ou au cceur de la campagne
vietnamienne par exemple ? Souhaitent-elles derpklfement recevoir de la monnaie
digitale au lieu d'un virement traditionnel sur eompte bancaire, ou méme de la
monnaie papier ? Pour le moment du moins, le systnBitcoin n'a pas encore réussi
a prendre en compte ces aspects pratiques du edteckveurs a I'inverse du systeme
bancaire traditionnel qui tire sa force de son émoréseau. Méme dans les endroits les
plus reculés de certains continents, il est posgihitiliser les présences locales d'un
petit magasin ou d’'une agence de poste pour failien entre les institutions bancaires

et les populations. Ce n’est pas encore le caslpdgitcoin.

Le second point a nuancer est celui de la garaetisecurité que pourrait offrir
le Bitcoin face a un gouvernement qui controlelaitapital financier et manipulerait
les transactions financieres. Cela peut évidemnpamaitre idéal de trouver une
monnaie refuge pour placer ses capitaux loin déetdentative de manipulation.
Cependant le Bitcoin ne posséde pas les qualitéssegires afin de pouvoir jouer ce
réle. Les phénomenes qui ont pu étre observésiilia crise grecque ou argentine sont
plus épidermiques et ponctuels que preuves rédkesémergence d’'une nouvelle

valeur.

Deux qualités principales sont en effet attenduesedvaleur refuge : un risque
minimal, afin d’étre garant de la valeur d’origiret,une bonne liquidité. Or le Bitcoin
est encore aujourd’hui une valeur hautement spiéegleet peut méme difficilement
pour certain étre considéré comme une monnaieitgfaucun systéeme de confiance
n'en soit garant. Au-dela de sa volatilité bien mom il semble que ce systeme soit
extrémement fragile, méme dans les cas a prioriplas sdrs a I'exemple de la
plateforme d’échange Mt.Gox. Comment accorder emigf a un systeme dont méme
la téte de pont peut parvenir a couler en queljues? Le Bitcoin parait donc encore
loin de pouvoir rassurer dans ses capacites, mdligee de liberté, quelque peut

illusoire sGrement, qu’il offre a certains.
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Enfin, si le Bitcoin, pour de bonnes ou de mauarsgsons, devient une valeur
refuge pour certains, qu’adviendra-t-il par la sudrsqu’ils souhaiteront récupérer leur
monnaie investie ? Aucune institution ou aucunesyst ne garantit pour le moment le
systéme de Bitcoin. Ainsi, si les personnes ayardsti dans le systéme ne trouvent pas
de nouveaux utilisateurs pour racheter leurs bgoielles auront perdu dans le
processus I'ensemble de la valeur qu’elles esp@ramtéger. Il est donc d’'un certain
point de vue possible de comparer le systeme dmiBita un systéme de Ponzi —
systéme ou les clients sont rémunérés par I'aptestinvestisseurs entrants — montage
financier frauduleux qui s’écroule a partir du mameu les apports des investisseurs
entrants ne suffisent plus a rémunérer les clidatsl n’est pas aujourd’hui évident
d’affirmer que le Bitcoin existera toujours, a lage de dizaines de monnaies
alternatives, comme les monnaies locales, déj&sréaéns le passé et qui ont toutes fini

par passer.

Le dernier point a nuancer est celui de la séeuwyite pourrait offrir le Bitcoin
aux populations ou a certains groupes de pers@mp@dnés par les régimes politiques
en place, et qui chercheraient la confidentialédedirs mouvements bancaires. Aucune
certitude sur ce point ne peut démontrer qu’ililissoire et purement théorique, mais
avec un peu de recul il semblerait étonnant qu'onvgrnement d’oppression ne
regarde que les mouvements bancaires. Si une bameei est faite, elle sera complete
et largement déployée, a I'image des autoritésoib@s par exemple qui exercent une
surveillance et une régulation sur le secteur élésdms.

Le Bitcoin peut-il vraiment aider dans certains 2deut-€étre, mais il n’est pas certain

gu'il y ait beaucoup a y gagner.

3) Les balbutiements des réglementations étatiques

La possible future législation du systeme du Biicdntégré ou en dehors du

systeme bancaire traditionnel, est un point plusgimué a traiter. Tout d’abord une

56



Mémoire Master Neoma : Est-il juste de penser que le Bitcoin favorise les actes frauduleux ?

premiére guestion se pose, a savoir pourquoi dgpelaant d’efforts - d’audiences, de
rapports, d’auditions et autres - pour un sujet deil’avis méme de ceux qui déploient
ces efforts, ne fera pas long feu ? En effet pougnand nombre de professionnels du
secteur bancaire le Bitcoin n’est qu’'un phénomgmesque une mode, qui finira par
disparaitre dans quelques temps. La réponse raj@sleprofessionnels concernés est
que, puisque ce sujet est si brulant et préserd @snmédias, il est important d’alerter
le public sur les possibles risques qu'il prése@tette hausse de I'attention portée par
les autorités sur ce sujet a travers le mondetsdoac due a la hausse de l'attention
portée par les médias sur le Bitcoin. Les « praddit » feraient miroiter un nouvel
actif financier doré, facile d'utilisation, présant de nhombreux avantage, et promis a
un brillant avenir, au détriment d’'une réalité beaup plus risquée. Il est d’ailleurs
souvent recommandé dans les nombreux documentiss &dit par la Banque de France
ou par la Banque Centre européenne par exemplee g&s investir « plus d’argent
gu'on ne peut en perdre », ce qui est assez éloggienles positions du systéme
bancaire & ce sujet. De la méme maniére, Traofiéclare avoir estimé premiérement
que le Bitcoin représente un risque particulier cenqui concerne le blanchiment
d’argent et le financement du terrorisme (LCB-Fat)ensuite que le Bitcoin ne remplit
pas les conditions nécessaires pour jouer le fake gupport d’investissement crédible.
Son utilisation est donc hautement risquée, notamp@ur ses utilisateurs eux-mémes.
Cela étant dit, aucune régulation n’est a ce jassiple sur le systeme du Bitcoin
en lui-méme, de par sa nature décentralisée, &tusute par son existence sur Internet
seulement. En effet les monnaies virtuelles n'enitpas dans le champ d’exercice de la
supervision et de la surveillance des autoritéspg&ientes en la matiére dans le systeme
monétaire et financier traditionnel. De par le filmmnement de ces monnaies, il n’est ni
possible de réguler leur émission, qui est de ttagen congue pour pouvoir échapper a

tout contrdle de la sorte, ni possible de régulgtlisation qui en est faite.

» TRACFIN — « Traitement du renseignement et actiomtre les circuits financiers
clandestins » - est un organisme du ministére &eohomie et des Finances francais,
spécialement chargé de la lutte contre le blanahtii@argent.
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Un point cependant reste lIégalement et réellemersgsaible aux |égislateurs : ce
sont les plates-formes d’échange, ou toute autrée pentrée dans le systeme du
Bitcoin. En effet ces plates-formes d’échange switisées pour convertir le Bitcoin en
monnaie légale et inversement. Elles offrent damservice de paiement, et sont de ce
fait sujettes aux législations correspondantes; aneintérét prononcé pour les activités
de lutte contre le blanchiment d’argent et le foement du terrorisme. En effet les
activités lllicites réalisées dans cette optiquenb’'d’intéréts que si le résultat peut, en
fin de course, étre converti en monnaie légale.

De maniére plus spécifique, ces plates-formes erérme activité de réception, de
virement, et de tenue de compte de fonds de mamraie ont cours légal. C'est
pourquoi elles sont considérées comme des presttde service de paiement. Ces
plates-formes d’échange sont ainsi soumises dansolh Européenne a la Directive sur
les moyens de paiements, et nécessitent, en Fraoamment, I'obtention d'un
agrément d’établissement de paiement pour pouxeiicer leur activité. L’obtention de
cet agréement et la supervision des activités gsiuedihui placée en France sous le
controle de I'Autorité de contrdle prudentiel et d&solution (TACPR, organe de
supervision francais de la banque et de I'assujaheeBanque de France exerce de
plus une surveillance de la sécurité opérationraglees plates-formes afin de limiter
les risques de fraude possible lors de I'achat @ladvente de bitcoins. De la méme
maniere, I'obtention de I'agrément nécessaire aatsEJnis implique I'application des
regles juridiques en matiere de LCB-FT.

Un exemple particulier de régulation est celui @e<IBitLicense », qui a pris effet
en aodt 2015 aux Etats-Unis dans I'état de New-Y@udte licence d’exploitation est
une premiere dans le monde. Délivrée par le Newk Ytate Department Financial
Services (NYSDFS), elle concerne toutes les enseprayant une activité de
transmission, de stockage, de contréle, achat eveide, de service, ou encore
d’émission de monnaie virtuelle. Dans les faitde elend obligatoire pour ces
entreprises (« cryptocurrency banks ») de veérifidentité de leurs clients et, le cas
échéant, de demander plus d’informations pourllests a hauts risques, pour ceux qui
ont un fort volume d’échange, ou bien ceux dontcla®mptes contiennent des rapports

d’activités suspects. Selon Benjamin M. Lawsk, leeadeur du NYSDFS, cette
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BitLicense aurait pour objectif premier d’aider @t@ger les utilisateurs et d’arréter le
plus t6t possible toute suspicion d’activités s,
Depuis sa mise en application en aolt dernier,iguus « cryptocurrency banks » ont
annoncé qu’elles arréteraient leurs activités danat de New-York du fait de cette
nouvelle régulation. Le New York Business Journairesi parlé du « Grand exode du
Bitcoin » (« Great Bitcoin Exodus?)

Cet exemple de régulation, qui est a ce jour ldesen place au monde a étre
aussi complete, est une trés bonne illustrationadgosition du systeme bancaire et

financier sur le sujet.

Enfin un dernier point reste a souligner : auclmieou régulation ne peut
aujourd’hui surveiller et contréler I'utilisationug est réellement faite des monnaies
virtuelles sur Internet. Seule une intervention deces de l'ordre peut, lorsque
nécessaire, mettre un terme ou punir a postehigiidation de maniére illégale de ces
monnaies. C’est pourquoi Europol a ainsi deman@epius de possibilités soit données
a la police pour identifier les utilisateurs fralelix de ce systéme, en particulier pour
lutter contre le blanchiment d’argent.

Le second point difficile & définir pour le momesst la définition juridique du
Bitcoin. Quel statut lui donner? Le Bitcoin échapgncore en effet a toute
qualification, gu’elle soit monétaire ou bancaikd. a partir de ce statut, comment
I'intégrer dans le systeme traditionnel ? A I'heatuelle les transactions réalisées en
Bitcoin, et plus généralement en monnaie virtuelke sont pas reconnues et échappent

donc a toute taxation.

2 http://www.engadget.com/2014/07/18/new-york-crypitwency-regulations/ Consulté le
15/11/2015

% http://www.bizjournals.com/newyork/news/2015/08th2tgreat-bitcoin-exodus-has-totally-
changed-new.html Consulté le 15/11/2015
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Aucun accord n’a pour le moment été trouvé suraiatpchaque pays opérant de
son cOté. Plusieurs grandes tendances se destinerte méme avec de nombreuses
spécificités propres a chacun. Selon les paysjt®iB sera considéré soit comme un
service financier, comme au Danemark par exemplecemme une matieére premiére,
a I'exemple de la Finlande. Il pourra égalementiraum statut de chose ou de
marchandise, comme c’est le cas au Japon, auxHtédsou encore en France (défini
spécifiguement comme un bien meuble), ou encore d@fini par ce qu’il n'est pas,
c'est-a-dire ni un moyen de paiement ni un instntnfimancier, comme I'ont défini
pour le moment les Pays-Bas et la Slovénie. Endimsdd’autres cas encore, il n'aura
tout simplement pas de statut. De ces définitionsgébut de réflexion sur une future
qualification du Bitcoin, découlent pour certaingyp un début de régulation sur la

question de I'inclusion financiére du Bitcoin ddasysteme traditionnel.

De maniére simplifiée et succincte, quatre grandasegories de pays se

distinguent :

- Tout d'abord certains pays ont purement et simptgmeterdit I'usage du
Bitcoin sur le territoire en le déclarant illégal,'image de la Thailande, de
Taiwan, ou de la Russie pour les plus connus.

- Dautres pays, comme [I'ltalie, I'lrlande, la Greoa encore la Pologne n’ont
pas encore décidé d’'une qualification juridique rjes monnaies virtuelles. La
situation est donc encore une situation de fais, tcansactions existent, sont
connues, mais ne sont pas encore prises en comptellees dans le systéme
monétaire et financier traditionnel.

- De leur coté, le Japon, les Etats-Unis, le Royaumie{ Espagne et la Finlande
ont quant a eux décidé de soumettre a I'imp6t lemsgréalisés grace aux
transactions en monnaie virtuelle.

- Dans le méme esprit, la Slovénie, le Danemark, Rags-Bas ou encore
L’Allemagne ont plutdt orienté leurs réflexions darfiscalité et en particulier

sur la taxation des plus-values réalisées loraderte de bitcoins.
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Il est & noter que si les qualifications du Bitcdifférent, toutes les Banques Centrales

de ces pays - sans exception notable - ont émisalée®s, a plus ou moins grande

échelle, sur les risques associés a son utilisatio

Le tableau ci-dessous rassemble les premiéresfoadions données au Bitcoin et les

régulations appropriées proposées par les [fys.

1

Juridictions Gualification juridigua du bitcoin Traitement proposé
Union Respect du 1% at du 3* cnifére da la directive Averdizsement de FEBA sur les dangess associés aux fransactions (achat,
suropéenne gur les moyens de pasement électronsgue détention ou frading de monnaies viruelles), aucene protection des

(electronic storage, scceplance a5 & mean
of paymend) mais pas du-2 (issvance upan
recaipd of funds)

consommateurs et gaing réalisés potentigllement taxables fiscalement
Leg ingtitutions de paiemant n'ont pas la droit d'émettre de [z monnaie
alectronigue.

%® Storrer P. (2014), « Notion de monnaie électroniqum®nnaies virtuelles », iBroit de la

monnaie électroniqueRB Edition, 2014
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Allzmagne Unité de compte privé (Binding financial Communication de la BaFin - pas d'obligation de licence bancaire mais
mstnanent. prvate mean of payment withing régulation du trading de bitcoins.
pnvate treding exchanges) faodt 201 3). Paz encore de position fizcale.
Exigence d'une autonization préalable en cas d'ub@sation commerciabe,
d'acivités de trading pour compbe propre ou de brokerage ou de systéme
plateforme multatérals.

Chypre - Déclaration de la Banguae Centrale sur les nsques associés aux monnaiss
viriuelles (dic. 2013)

Danamark Pzs una monnaie mais un service La FSA a décland qu'alle ne régulersit pas Notilization du belooin, car hors du

élecimnigue. champ de la nagulatkon financiére (dac. 2013}
Les gainz de ce service électronique seraiant taxables mais pas encore da
position officeese.

Ezpagne Fas une monnaie ayant cours légal. En tant gue « en digital », le bitcoin est assujett 3 & TVA

Considéné cormme des biens digitaux &

Estonse - Transactions suivias par ka Bangue Cenirale.

Finlande Matiére pramiére Paz ce loi mais taxation des qains réalisés lors de la conversion de monnaes
virteefes en monnaies ayant cours légal et assujetiissemant du mining au tifre
dir Mimpbt zur le revena,

France Bian msubée incorporal (Trésor). Avertissement de ka Banque de France sur les risques associés (déc. 2013}

Pazz una monnaia. Possion de 'ACPR (jan. 20147 | Opération de conversion de monnaies

Pas un moyen de paemeant virfualles contre une monnaia ayant cours légal reléve da k foumnitune do
sarvices de paiment donc agrément obligatoire de prestataire de service de
paiement déliveé par FACPRE,

Gréce Pour autand, e bifcen esf accapté par certaing sociétés de paiement.

Irtande Lniquement monitonng par I'administratbon fiscale.

Italie

Malie Hedge fund maltas invest en biloon.

Pays-Baz Pzs une monnaie Sectronique. Question die 12 taxaton des plus-vabees 3 régler.

Pas un produit inancier. Décembra 2013 | alerte de la bangue cenfrale sur les risques associkds,
Pologne -
Portugal Bitcoan - modéhe de paiement en monnaig Communication de la banque centrale en novembre 2013 sur fes risques du
virtueSe hidirectionmed, bitcoin, gui ne 2erait pag une Monnass Sue,
Ibitoomn ;-

Reyaume-Uni o Single pupose voucher » selon En tant gue e, asswedi & la TVA
['administration fiscala.

Slovénie Pas un moyen de paiemant Opinion du Ministére des Finances dmes en décembre 2013, sans pour awtant
Pas un instrurnent Gnancier. définir de statul Question de la taxation & régler.

Chine Interdiction des institubons financiéres (déc. 2013) et des socédes de paiement (avr. 2014) de traiter des bilcoins
Autorigation du trading en ligne.

Etats-Linis Actif {praperty} et non devise. At sowmis & l'imgdt - plus-values imposées comma bes gains surle capital et
revianus tirks de |'actiitd da minage au-dald de 600 USD soumis & limpdt sur
le revenu (IRS, mar. 2044).

La négociation/conviersian d'une monnzes vinuelle conire une monnaie Bgale
étant asziméable 4 un sensce de ransmission de fonds, cbégation d'agrément
en tant gue Money Service Business (FinCEN, mar_ 2013).
Jagon Statud de marchandise ou de chose (maiz paz | Soumisa limpat (mar. 2014)
LN M.

Russia IlEgal.

Singapour Pas ung vateuwr mobifidre. Régulation des intermédiaires en monnaie viruels (mar. 2014} afin e limiter
les risques (blanchément, financement du terrorisme, atc.) : devoir de
wénfication de Ndentité des contreparties des ransactions ef de signalisation
toute transaclion suspects au Suspicious Transaction Reporting Office:

Taiwan [légal.

Thailande l&gal. Interdiction des monnaias virtualles

Source : http:/fwww.amf-france.org/Publications/Lettres-et-cahiers/Risgues-et-tendances/Archives. html *docld=wor

kspace¥3AY2FH2FSpacesStore2FhBT033f5-echf-41f1-8236-ee44c91df3c7
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lI. Réorientation de la réflexion et des recherches

Au cours de mes recherches et des discussionsna@®adnterlocuteurs, je me suis
rendue compte que le véritable sujet de réflexiaur pes années a venir était beaucoup
moins le Bitcoin et sa réglementation en tant qu&maie, que le Bitcoin en tant que
systéme avec son protocole d’échange décentr@letée innovation technologique, qui
ne m’apparaissait auparavant que comme ['outil ggrmettait la circulation de cette
monnaie, et en fait pour un grand nombre de chershet de développeurs le véritable
point d’intérét du systeme, qui pourrait étre preriun grand avenir dans les années
qui viennent. C’est pourquoi jai décidé dy consacla seconde partie de mes

recherches.

1) Le grand intérét pour le protocole du Bitcoin plusque
pour la monnaie elle-méme

En novembre 2013 déja, dans une lettre adress&&rsat américain dans le cadre
des auditions organisées sur les monnaies virgjdlencien président de la Fed Ben
Bernanke reconnaissait que cette derniere n’avag pautorité nécessaire pour
superviser les monnaies virtuelles. Mais, plus irtgrd, il déclarait également que ces
monnaies pouvaient étre une promesse d’'avenir,nmoént Si ces innovations
permettent de promouvoir un systéme de paiememst jalpide, plus sécurisé, et plus
efficacée’.

Aujourd’hui encore, ces nouvelles technologiesrsinetteuses pour I'avenir font
beaucoup parler d'elles et suscitent beaucoup dmatsiéet de recherches, tout
particulierement I'une d’entre elle : la blockchaimu chaine de blocs. Plus que le
Bitcoin en tant que monnaie, c’est ainsi le systdm®itcoin, en tant que protocole, qui
est aujourd’hui le centre de I'attention et quembge tant sur I'utilisation qui pourra en

étre faite dans les années a venir.

*” http://www.businessinsider.com/ben-bernanke-oneit®013-11?IR=T Consulté le
15/11/2015
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Retirée du contexte du Bitcoin dans lequel elletéapgrésentée dans la premiere
partie de ce mémoire, la blockchain reste une iation technologique. De nombreuses
applications sont possibles a partir de cette teldgme, le systeme du Bitcoin étant
'une d’entre elles. De maniere simplifiee, la Moltain est un registre de transactions
sur Internet dont la validation n’est pas réalipée une autorité centrale, mais par
'ensemble des participants du réseau grace didation de la cryptographie. Ces
transactions aujourd’hui sont des fragments deoinis; sous la forme de fichiers
électroniques, mais pourraient demain étre desratsnentre les différentes parties
prenantes, des ceuvres sous le régime de la péopriéliectuelle etc.

Ces possibles développements d’avenir présentgnirdihui beaucoup d’intéréts pour

un certain nombre d’acteurs.

Le systeme bancaire actuel n’est tout d’abordipaternier a s’y intéresser. En
effet, en ne regardant que la technologie de lakiolmain et en particulier le protocole
de transport — et non l'usage qui en est actuel¢rag avec I'application du systeme
de Bitcoin — cette nouvelle technologie permet ésitermédier des transferts de
données, ce qui peut représenter des gains de cofsidérables sur les contenus
véhiculés. D’apres A. Stervinou, chef du ServicelaleSurveillance des moyens de
paiements scripturaux au sein de la Banque de &rdncest ainsi pas exclu qu’'a plus
ou moins long terme de nouveaux protocoles jadhsslans ce domaine au sein du
systéme bancaire, par exemple dans I'envoi de atsnmbu I'octroi de préts bancaires.

De la méme maniere, selon I. de Jong, expert a itection Générale
Infrastructure de marché et paiements de la Ba@prdrale Européenne, il pourrait
ainsi étre intéressant d'utiliser ces nouvelleshnetogies en complément du
fonctionnement du systeme bancaire actuel. Unrtgbpole décentralisé permettrait en
effet de réaliser des gains non négligeables emeed efficacité et de rapidité dans les
échanges de données. De plus, le réseau d'utilisatgyant acces a cette technologie
pourrait étre beaucoup plus important comparé syatéme centralisé, qui nécessite un
acces et une proximité des différents acteursrditéecentrale pour chaque échange de
données. Cela donnerait en outre a tous les tilisa et clients un acces direct au

registre des transactions/données échangées, assey par une autorité centralisatrice
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ni par la bureaucratie bancaire, ce qui représaittde forts gains en termes de co(ts et
de temps.

Enfin, il faut tout de méme noter qu’au-dela deamtés direct pour les échanges de
données, la technologie de la blockchain présemtendmbreux avantages non
négligeables pour le systeme bancaire. Ainsi graécelle, les transferts de fonds
notamment - qui nécessitent en temps normal aunmimi 48 heures entre le moment
de I'envoi et la réception, et dont les frais peuveir par représenter des sommes tres
importantes — peuvent étre réalisés en quelquesdes a peine, au grand maximum
une dizaine de minutes le temps que la transastiitnvalidée par le réseau. Cela ne
codte rien, ne viole aucune loi, et les gains geéirer sont considérables.

Toutefois, le systeme bancaire n’est pas le s@draevoir les avantages proposés
par cette innovation. Les différentes applicatipossibles pouvant étre baties sur ce
type de protocole pourraient permettre I'émergedeenouveaux types de services
financiers décentralisés, depuis les opérationsodwerture de change en passant par
les préts financiers, I'émission d’actions, la sityme de contrats etc. Cela signifierait
tout simplement la possibilité de réaliser desgfiéanciers sans I'intermédiaire d’une
banque, de signer des contrats sans avocats oiresptau encore d’émettre et
d’échanger des actions sans courtiers. Tout cedat ®xécuté et enregistré grace a des
centaines d’ordinateurs a travers le réseau, gagéds sécurité et de la fiabilité des ces

contrats.

Cependant, au-dela des intéréts financiers a yvéroula technologie de la
blockchain pourrait également permettre une noaveéfinition d’'internet. Dans un
contexte ou les boites mails individuelles sontvemti saturées de spams, ou les
numéros de cartes bancaires peuvent étre piratés, ghaque personne doit retenir au
moins une dizaine de mots de passe pour accedss diferents comptes en ligne, le
systeme de la blockchain pourrait devenir trésaati

Pour certains défenseurs de la blockchain, urdogie pourrait étre faite entre
I'apparition de cette technologie aujourd’hui etpparition d’internet dans les années
1990. Personne n’y croyait vraiment, et cela a famartout révolutionné. Toutefois
certains pensent que I'expansion d’internet s’agefde la mauvaise maniere a cette

épogue : ils considerent gu’aujourd’hui internet @sminé de maniére malsaine par
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guelques grandes entreprises. lls estiment de qles ce systeme informatique
centralisé, dans lequel les données personnell@sssackées afin de pouvoir ensuite
mieux cibler les publicités envoyées, doit changerlaisser place a un nouveau

paradigme. Le systéme de la blockchain pourraitlétprochain.

Un nouveau terme, le TradeNet, a fait son apparigda méme temps que la
découverte des usages possibles de la blockchaierine TradeNet définit I'utilisation
qui pourrait étre faite d’internet pour échanges detifs ou des données en ligne sans
avoir besoin de passer par un tiers de confiana@ujBurd’hui un seul systeme basé sur
la technologie de la blockchain s’est véritablenanteloppé - le systéme de Bitcoin -
de nombreuses possibilités sont a prévoir, pouvaer les unes par rapport aux autres
selon les attentes et les ambitions des développdir TradeNet n’est encore
aujourd’hui qu’un possible futur, mais qui pourreapidement se développer dans les
décennies a venir. Pour les défenseurs de la blaakccette technologie ne représente
pas moins que l'outil principal d’'une révolutiorvenir.

Les plus modérés dentre eux tout d’abord imaginensimplement» un
retournement du systeme financier global. Celaaghuirait par des codts beaucoup plus
faibles que ceux du systéeme bancaire et financiereh une accélération du commerce
grace a la quasi instantanéité des échanges, @enteede la nécessité et de la Iégitimité
des banques comme tiers centralisateur, ainsi gqeysteme des cartes de crédits par la
méme occasion.

D’autres en revanche attendent encore plus deliéapipn de cette technologie, en
étendant I'impact de son utilisation a I'ensembledbmaine des télécommunications.
Cela permettrait de restaurer une véritable confidité dans les communications ainsi
gu’'une autonomie dans les échanges, toujours didég lde la suppression du tiers
centralisateur.

Enfin, les plus convaincus de cette technologien rddendent pas moins qu’une
véritable révolution avec la dissolution des gouneements d'état en place, une
connexion complete de la vie quotidienne a intereetainsi un nouveau fondement
pour les sociétés civiles entierement basé sumigthématiques et l'utilisation de la

cryptographie.
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Le point principal du fonctionnement actuel d’imer que les défenseurs de la
blockchain rejettent aujourd’hui est ce qui ested@pa « single source of truth », que
I'on pourrait traduire en francais par « sourcequei et fiable ». La « single source of
truth » est un concept informatique qui consistaid en sorte de n’avoir qu’'un seul
point de référence dans un réseau informatiqueseanle entité chargée de le gérer, qui
est désignée par le créateur du réseau lors del&aioppement. Chaque réseau sur
internet fonctionne donc grace a cette entité, approuve ou non les informations
transmises sur le réseau (« ceci est vrai », utiletateur correspond bien a l'identité
qu'il prétend avoir », « cette transaction a bighn effectuée » ...). Il apparait donc que
'ensemble d’internet aujourd’hui dépend des egtgai gérent ces réseaux, c’est-a-dire
en grande majorité des plus grandes entreprisissgjouvernements.

Ainsi, grace a son fonctionnement, l'intérét majele la blockchain serait de
permettre a I'ensemble du réseau de pouvoir fowetie « single source of truth ». Ce
mécanisme permettrait de conférer collectivemerttecé&gitimité a chacun des

utilisateurs.

L'application de la technologie de la blockchaiiensemble d’'internet serait
donc un immense retournement qui favoriserait l'&mece d’'une nouvelle forme
collective de comportements humains, et permetégélement de créer de nouveaux
marchés sécurisés et décentralisés, qui pourréienidre la portée et les capacités

d’internet.

2) Faut-il déplacer le débat ?

Au cceur de toute cette réflexion de nombreux awpp®sent selon les positions
professionnelles de chacun, ses intéréts, ou stimisme dans l'avancement des
technologies. La blockchain va-t-elle se développemgrande échelle ? Peut-elle
fonctionner sans I'application de Bitcoin ? Peutioraginer des blockchains privées
adaptées a l'utilisation que I'on souhaite en f&iBe nombreuses questions sont posées
et les discours a ce sujet sont multiples. Cepeangent-étre que I'important n’est pas
la et que le débat mérite d’étre déplacé.
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Les réflexions actuelles portent en effet surlisdtion de la blockchain - protocole
sous-jacent du Bitcoin - dans la société d’aujdund’Or le monde du Bitcoin est celui
d’internet avec d’autres regles, d’autres questiehsans frontieres. Déplacer le débat
et ne plus réfléchir en termes de valeur mais,nsdloFavier, en termes d'utilité,
permettrait alors de sortir de ce dialogue de sourd

Les deux cultures qui s’affrontent dans ces réflexisont tout a fait opposeées et ne
se comprennent pas. Celle du systéme bancairetidratdl est centralisatrice et
confidentielle, alors que celle de la blockchaihdesfait de pair & pair et open da&ta
De la méme maniére les banques cherchent a sawar ihstitutions, alors que les
déefenseurs de la blockchain cherchent davantageréar ane autre économie,

décentralisée et pair a pair, qu’a détruire leesyst présent.

Selon J. Favier, auteur de « La Voie du Bitcoiil st important de ne pas perdre
de vue que le véritable pays du Bitcoin est celutetnet. Il serait donc absurde de
vouloir I'intégrer a la totalité des transactioresld société actuelle. Payer par exemple
un café en bitcoin serait ridicule et sans intéliéest d’ailleurs intéressant de noter
qu’en dehors de son utilité sur internet pour &s<j en grande majorité, ainsi que la
petite partie sombre bien connue de la drogueede st du crime, le Bitcoin n'a pas
encore trouvé d’'usage vraiment utile. Est-ce satiivé ? Un manque de confiance
dans cette monnaie ? Pas de véritable utilité ?jolicsi est-il que de nombreuses
possibilités théoriques existent pour le Bitcoimisngui ne sont encore aujourd’hui que

des idées sans réalités. Pourquoi alors autamtgresser ?

Si sa valeur est si discutable et incertaine aufdectuelle, son utilité en revanche
mérite un peu d’attention. Il ne suffirait en effete d’'une petite fraction de bitcoin pour
envoyer un titre, une garantie, une hypothequeotautre document tout en disposant
d’'une date certaine, d’une confidentialité, et dtemps de transport de I'ordre d’'une
dizaine de secondes. Bitcoin pourrait donc biers arvir demain a échanger des

informations qu’a conserver ou échanger de la valeu

% http://www.lesechos.fr/idees-debats/cercle/cerdi281 8-de-la-blockchain-et-de-lancienne-
societe-1173595.php Consulté le 21/11/15
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On compte aujourd’hui environ 10 milliards d’objetsnnectés sur la planéte, 20
milliards en 2020, et 100 milliards a I'horizon Z0SC’est pour eux, et pour l'internet
des objet® que le systéme de Bitcoin et son protocole saceft, la blockchain,
ouvrent des perspectives énormes. Ces objetsdarferont, partie intégrante de notre
quotidien, a I'exemple des frigidaires qui commantdeeuls certains aliments qui ont
étée consommes, des télephones qui indiquent nasderde santé, ou encore des pots
de fleurs qui arrosent automatiquement les plaloissju’elles en ont besoin. Or ces
objets n'ont pas de personnalités juridiques quii [BEermettent de contracter entre eux
et qui assurent la Iégitimité de leurs contratse Wuthentification des transactions
réalisées par un calcul sécurisé et effectué pasémble du réseau semble donc étre
I'idéal pour eux. La blockchain semblerait alorseéte meilleur support pour le

développement de cet internet des objets.

Au-dela de cette question pratique — celle de fagmnalité juridique de ces objets
connectés et de la légitimité des contrats formésl. -Favier souligne encore
I'importance de ne pas perdre de vue la différeamtee le monde matériel et le monde
d’internet auquel appartient le Bitcoin et la teglogie de la blockchain. Les régles et
les attentes n'y sont pas les mémes, il ne condent pas d’opter pour le méme
comportement ou pour les mémes régulations dandaes univers. En revanche « il
est souhaitable que cet univenslly : celui d’internet et de la blockchdisoit vivable
et ne trouble point celui de notre vie matéridll@st urgent d'inventer des droits et des
devoirs appropriés non seulement a la techniquer(pe pas interdire ce qu'on ne

saurait empécher), mais a la nature de cet eSpaceiinsi, la blockchain fonctionnant

? Les objets connectés sont des objets de la eile muxquels I'ajout d’une connexion internet
permet d'apporter une valeur supplémentaire, quesaé en termes de fonctionnalité,
d’'information, ou bien d'interaction avec leur envinement. lls sont ainsi capables de
contracter entre eux a I'aide d'un langage éledafom (« Si ceci ... alors fait cela »).

% Le terme « internet des objets » fait référentexéension d'internet a des objets physiques.
Ce sont les échanges d'informations et des donpdmgénant des objets connectés vers le
réseau internet.

** http://www.lesechos.friidees-debats/cercle/cer@4553-le-bitcoin-et-les-limites-de-la-
pensee-1134863.php Consulté le 21/11/15
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grace a l'application de l'algorithme mathématig8elA-256, il revient donc aux
développeurs de trouver de quelle maniere les mttigues peuvent y faire régner
I'ordre, loin de toutes les idées actuelles d’inééign de cet univers mathématique dans

les structures traditionnelles existantes, qu’ell@ent bancaires, étatiques ou autre.

Pour conclure, 'univers du Bitcoin et de la blole&m ainsi que l'univers de nos
institutions traditionnelles ne pourraient étresphpposés dans leurs constructions et
dans leur fonctionnement. Chercher a intégrer uveuos a I'autre n’est ainsi peut-étre
pas la meilleure facon de suivre ces évolutionstelzanche, participer a la réflexion et
a la construction de ces nouveaux systemes pougteet une maniere pour les
institutions traditionnelles de mieux comprendrs éwolutions et leur permettre de

mieux « vivre en paix avec ce nouveau et transaendasin>%».

* http://www.lesechos.fr/idees-debats/cercle/cer@4553-le-bitcoin-et-les-limites-de-la-
pensee-1134863.php Consulté le 21/11/15
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CONCLUSION

Lors des premieres recherches et de la rédaceoliétht de l'art, plusieurs
constatations ont pu étre faites sur le systemBithoin : tout d’abord le systeme est
loin d’étre parfait et présente certaines limiteg ;méme systeme offre également une
multitude d’opportunités et d’avantages, qui ne tspeut-étre pas encore assez
connues ; enfin au travers d’'un début de réflexsom la réglementation d'un tel
systeme, le systeme bancaire traditionnel et l&&sys du Bitcoin pourraient tous les
deux bénéficier d’'un rapprochement mutuel.

Face au premier constat, si les critiques envesgdme concernant la volatilité
de la monnaie et le manque de protection de sksatgurs peuvent s’avérer légitimes,
il apparait en revanche que sa mauvaise réputaoserait pas justifiée. Le Bitcoin
n’est dans les faits pas plus dangereux que le eaglersonne aujourd’hui ne songerait
sainement a remettre en question I'existence ménrl&aent cash. Aussi étrange que
cela puisse paraitre au vu des débats enflammégrqueque le Bitcoin sur internet, le
systéme reste peu ou mal connu des individus lardbeda société, alors méme qu'il
connait une croissance et un développement rata¢inespectaculaire depuis quelques
années. Pour qui n'est pas un peu a l'aise aveunokede de l'informatique, le mot
« bitcoin » n’évoque rien, ou au mieux une vaguenaissance négativement connotée
depuis que le cas de Silk Road a porté le systeneles projecteurs des médias.

Parallélement a cette image négative qui s’esi aimzosée a lui, la deuxieme
hypothese développée stipulait que le systeme offpendant de nombreux avantages
et opportunités uniques, qui comblent certainesuas du systeme bancaire
traditionnel. Si la théorie des ces idées est aldgment intéressante et pleine de
promesses pour l'avenir, la réalité est en revarmdaucoup plus mitigée. Une des
raisons principales pour cela est que le systemBittoin nécessite au préalable une
intégration dans le systeme économique actueleratse que pour pouvoir acceder

aux technologies nécessaires a son utilisation.
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Enfin, la troisieme et derniere hypothése, qui tayaur but d'éclaircir la
position des législateurs face ce systeme si négaént réputé, semble s’avérer
simplement dépassée. Il se trouve en effet quehaque pays décide de maniere
individuelle de sa politique en matiére de Bitcetra des degrés différents, la véritable
guestion ne se pose pas - ou tout du moins neseeos - a ce niveau la. La question
n'est plus en effet de savoir si c’est une bonneima mauvaise chose, elle n’est méme
plus tournée spécifiguement sur le Bitcoin en tgone monnaie. La technologie
innovante et inédite de la blockchain a en effet lgrpas sur les premiers débats.

La question n’est donc plus de savoir s'il estrstable ou non de s’intéresser
a cette innovation, mais semble plutét étre deisavquel degré s’y intéresser pour ne

pas passer a c6té de ce qui pourrait étre une girechévolution.
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